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Osszefoglalé

Név: Magyar Posta Biztosito Zrt.

Jogi forma: zartkortien mikods részvénytdrsasag

A Biztosito tulajdonosai:

Magyar Posta Zrt. (33,1%) és a német Talanx International AG (66,9%)

A Tdrsasag tobbségi tulajdonosa a Talanx vallalatcsoport, mely a dijbevétel alapjan a harmadik legnagyobb
német biztositdcsoport és a legnagyobb eurdpai biztositasi csoportok egyike.

A Magyar Posta Biztositd Zrt. és a Magyar Posta Eletbiztositd Zrt. Un. ikerbiztositoként mikodik, azaz a két
biztositd Igazgatdsaga, vezetlsége és apparatusa azonos, egylitt a teljes lakossagi biztositdsi
termékpalettat lefedik. A mikodési modell alapja bankbiztositds, melynek keretében a Magyar Posta Zrt. a
f6 értékesitési csatorna, minden postan elérhet6k a biztositasi szolgaltatdsok.

A Tarsasag Magyarorszag teriletén folytatja tevékenységét, harom legnagyobb biztositasi lizletaga:
e Gépjarmd- felel6sségbiztositas
e Tliz- és egyéb vagyoni kdr biztositds (egyéni lakasbiztositasi termékkel)

e Gyodgyaszati koltségek téritésére vonatkozo biztositas (utasbiztositasi termékkel)

Kompozit rangsor (Magyar Posta Eletbiztosité Zrt.+ Magyar Posta Biztosito Zrt.)
e Piaci pozicié: 6.
e Piaci részesedés: 7,7%

Magyar Posta Biztosito Zrt.
e Nem-élet piaci pozicid: 9.

o Nem-élet piaci részesedés: 2,3%

Brutto dijbevétel
Osszesen: 10 860,4 M Ft.

A dijbevétel az el6z6 évhez képest 13,9%-kal n6tt. A gépjarm- felelGsségbiztositas dijbevétele 19,2%-kal
nétt, a nem-gépjarm( biztositasi agazatok dijbevétel névekménye 6,4% volt.

Szokasos vallalkozasi eredmény

A Tarsasag szokasos vallalkozasi eredménye 107 M Ft volt, mely 52%-kal alacsonyabb, mint az el6z6 évi
eredmény. Az eredmény csokkenésének oka a jelentGsen csokkené befektetési eredmény, mely a rovid
tavu befektetési hozamok visszaesésének tulajdonithaté. Emellett a tarsasag biztositastechnikai
eredménye javult.

Osztalék

A Tarsasagnal nem tortént osztalékfizetés.
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A Tdarsasag komplex és konzisztens vallalatiranyitasi rendszerrel rendelkezik, melynek alapveté célja, hogy
a vallalati stratégia megvaldsitasa érdekében a biztositd tervezetten, eredményesen mikodjon. Az
Igazgatdsag a kijeldlt stratégia mentén a relevans vezérl6elvek figyelembevételével hatarozza meg a
biztositasi tevékenység folyamatainak végrehajtdsi szabalyait. A tarsasag irdnyitdsi rendszere az lzleti
tevékenységével jard kockazatok jellegének, nagysagrendjének és 6sszetettségének megfeleld.

A kiemelten fontos feladatkorok (a kockazatkezelés, az aktuariusi feladatkor, a megfelelség-biztositas,
valamint a belsé ellen6rzés) a tarsasdg iranyitasi rendszerébe integralddnak a Szolvencia Il irdnyelve
szerint. Els6dleges feladatuk a vezetés tdmogatasa az iranyitdsi rendszer részeként, valamint a felel6sségi
terliletliikh6z tartozé rendszerek mikodtetése a jogszabalyokkal, valamint a bels6 szabdlyzatokkal
0sszhangban.

A Biztosito javadalmazasi és 6sztonzési rendszerének kialakitdsa soran alapelv, hogy a szabdlyozas
szavatolja a Biztositd biztonsagos és prudens m(ikodését, valamint nem 6szténdz a Biztositd
kockazatvallalasi limitjeit meghaladd kockazatok vallalasara.

A Tdrsasdg irdnyitdasi rendszerében a Szolvencia Il szerinti szabdlyok implementdldsara keriilt sor
2016.01.01-t6l, egyéb lényeges valtozas nem tortént.

A Tdrsasag kockazati profilja tartalmazza valamennyi, a Tarsasag éltal azonositott jelentds kockazatot. A
Tarsasag a kockazatok kezelésére atfogd kockdazatmenedzsment rendszert mékodtet. A kockdzatok
azonositasa és értékelése két nagy csoportra bonthaté. A Szolvencia Il szabalyozds meghatdrozott egy
minden biztositdra altaldnosan jellemz6 kockazatértékelési és szamitasi szabalyrendszert (az un. Standard
Formula szamitdst). Emellett a biztositok tovabbi, egyedi kockazatokkal is szembesilnek (pl. stratégiai,
operativ, kiilsé kornyezetbdl szarmazo kockazatok (pl. addkockazatok), stb.), melyeket minden tarsasag,
igy a Biztositd is sajat mddszertan szerint kezel és értékel.

Attekintés:

Kockazat (fejezetszammal) SF altal SF altal
lefedett | le nem
kockazat | fedett

kockazat

C1. Biztositasi kockazat 4

C2. Piaci kockazat 4

C3. Hitelkockazat 4

C4. Likviditdsi kockazat v

C5. M(ikddési kockazat 4 v

C6. Egyéb lényeges kockazatok v

Minden jelentGs kockazati kategdria esetén meghatarozhatd az az els6dleges felelds teriilet, melyhez az
adott kockazati kategoria kezelése tartozik. A Kockazatkezelés a kockazatkezelési rendszer részeként
rendszeresen vizsgalja a kockdzatok alakulasat.

A Tarsasag legjelentésebb kockazatai:
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A Tdrsasag legjelentGsebb kockdzata a nem-életbiztositasi kockazat, mely a 2,2 Mrd Ft-os teljes
szavatolotbke sziikségletbdl 1,5 Mrd Ft-ot tesz ki. Ez a kockazat teljes mértékben 6sszhangban van a
tevékenység jellegével, valamint a tarsasag méretével.

A Tdrsasdg tevékenységi korébdl (lakossagi nem-életbiztositds) és lizleti stratégidjabdl adéddéan nem vallal
extrém kockazatokat.!

A tarsasag kockazati profiljdban nem tortént jelentds valtozas 2016-ban.
Befektetési stratégia

A Tdarsasag t6kebefektetéseit az altala lebonyolitott biztositasi ligyletek fajtainak és a vallalat
strukturdjanak figyelembevételével Ggy alakitja ki, hogy az a legnagyobb biztonsagot és jovedelmezGséget
érje el a mindenkori fizet6képesség, a megfelel§ 6sszetétel és diverzifikacid megbrzése mellett. A
befektetési kockazatok kezelése a Tarsasdgndl a mindenkori jogszabalyoknak megfelel6en torténik. A
Tdarsasag az eszkozoket az lUgyfelek legjobb érdeke szerint és a legkedvezbbb teljesités elvét figyelembe
véve fekteti be, megfelel6en hangolja 0ssze a befektetéseket és a kotelezettségeket, tovabba kellé
figyelmet fordit az olyan pénzligyi kockdzatokra, mint a likviditas és a koncentracids kockazat.

Szavatolotoke-megfelelési értékelés és Tékekezelés

Attekintés a szavatol6téke-megfelelésrél:

millié Ft 2015 Tény | 2016 Tény

Szavatoldétbke-szikséglet fedezésére
figyelembe vehet6 szavatolétéke 5954 6 536

Szavatolo-tGke sziikséglet 2667 ‘ 2167

A figyelembe vehet6 szavatol6 tGke és
a szavatolotSke-sziikséglet ardanya 223,2% 301,7%

A Tdrsasag szavatol6t6ke-megfelelése stabil, és 2016. folyaman jelent6sen né6tt az el6z6 évhez képest.

A rendelkezésre szavatol6 all6 téke tobb mint 10%-os emelkedése két forrdsbdl ered. Egyrészt a vizsgalt
id6szakban a Tarsasag eredményessége nétt, amely latszik a MSZSZ szerinti beszdmoldban is. Masrészt az
év folyaman a kockazatmentes hozamgorbe lefelé tolodott, amely miatt felértékel6dtek a kamatlab
érzékeny eszkdzok a MSZSZ szerinti értékekhez képest.

A Tarsasag t6kekezelésében nem tortént valtozas, nem kertlt sor tékeemelésre, vagy —kivonasra.

A szavatolotSke-sziikséglet kozel 19%-os csokkenésében a legfontosabb tényez6 a partnerkockazat 61%-
os csokkenése. A partnerkockazat azért jelent6s, mert a diverzifikacié nélkili alapvet6 szavatolétéke-
szlikséglet kozel 45%-at ez adja.

1 A Térsasdg kildetése is ezt tdmasztja ala: , Egyszer(i/attekinthets, konnyen elérhetd alapbiztositasokat nydjtunk a Postan. Ezzel minden ember
szamara lehetdvé tessziik, hogy megteremthesse maga és szerettei szamara a biztonsagot elérhet6 aron.”
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A partnerkockazat csokkenése a befektetési stratégia alakitasanak volt koszonhet6, mely alapjan a
Szolvencia Il szamitdsok sordn jelentGs szavatoldtGke-sziikségletet okozd befektetési eszkdzok sulydnak
csokkentésére keriilt sor.

A fenti tényez6k egylittesen eredményezték a szavatolotSke-megfelelés 78,5 szazalékpontos javulasat.

A Tdrsasag szavatolot6ke-megfelelése kivald (301,7%), a rendelkezésre allo és figyelembe vehetd
szavatolotSkéje 6.536 e Ft, szavatolétbke-sziikséglete 2.167 e Ft.
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A. Uzleti tevékenység és teljesitmény bemutatasa

Név: Magyar Posta Biztosito Zrt.

Jogi forma: zartkortien mikods részvénytdrsasag

A Biztosito tulajdonosai:

Magyar Posta Zrt. (33,1%) és a német Talanx International AG (66,9%)
A Tdrsasdg tobbségi tulajdonosa a Talanx vallalatcsoport.

A Talanx-csoport alapadatai és struktirdja

e A Talanx a dijbevétel alapjan a harmadik legnagyobb német biztositécsoport és a legnagyobb
eurdpai biztositasi csoportok egyike.

e A Talanx AG a frankfurti t6zsdén, az MDAX-ban, valamint a varsoi t6zsdén jegyzett.
e ATalanx 6t Gzleti terileten miikodik:

o Lakossagi Uzletag - Németorszag

o Lakossagi Uzletdg - Nemzetkozi

o lpari biztositasok

o Viszontbiztositas (Nem-élet viszontbiztositds, Elet- és egészségbiztositas)

o Csoportszint( szolgaltatasok

A Talanx vallalatcsoporton beliil a Tarsasag a Nemzetkozi Lakossagi Uzletdghoz tartozik, mely a Talanx
International AG tulajdonaba tartozé tarsasagokat foglalja magaba. igy a Tarsasagnak is kdzvetleniil a
Talanx International AG a tobbségi tulajdonosa.

A kisebbségi tulajdonos, Magyar Posta Zrt. alapadatai és strukturdja

A Magyar Posta Magyarorszag egyik legnagyobb vallalatcsoportja és foglalkoztatdja 30 000
munkavallaléval, 2700 szolgdltato hellyel.

A Magyar Posta o6t Uzleti teriileten mikodik:
o Levél és csomag
o Pénzigyi szolgdltato
o Dijbeszedés
o Egyetemes postai szolgdltatd

A Biztosito termékei a Magyar Posta pénziigyi szolgaltatasai kdzé tartoznak.

A Biztositonak nincs fidktelepe.
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Felligyeleti hatdsag:
Magyar Nemzeti Bank
1013 Budapest, Krisztina krt. 39.

Telefon: (+36 80) 203-776
e-mail; uyfelszolgalat@mnb.hu

Internet' http://www.mnb.hu

A Talanx Csoport felligyeleti hatésaga:
Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht
53117 Bonn, Graurheindorfer Str. 108, Németorszag
Telefon: + 49228 /4108 -0

E-Mail: poststelle@bafin.de

A Biztosito kiils6 kényvvizsgaldja:

KPMG Hungdria Kft.

Székhely: 1134 Budapest, V4ci ut 31., Magyarorszag
Telefon: +36 1 887 7100

Fax: +36 1 887 7101

E-mail: info@kpmg.hu

A Tdrsasdg Magyarorszag teriiletén folytatja tevékenységét.
A Magyar Posta Biztositd Zrt. a kdvetkezs biztositasi Gzletdgakban folytatja tevékenységét:
o Gépjarm- felelsségbiztositas
e Tliz- és egyéb vagyoni kar biztositasa
o Gyobgyaszati koltségek téritésére vonatkozd biztositas
e Egyéb gépjarmU-biztositas
e Altaldnos felelGsségbiztositas
e Kilonboz6 pénziigyi veszteségek
e Jovedelembiztositas

o Nem-életbiztositasi szerz6désekbdl ereds és egészségbiztositasi kotelezettségektdl eltéré
biztositasi kotelezettségekhez kapcsolédé jaradékok

Piaci pozicié 2016.12.31. (MABISZ Statisztika alapjan)
Kompozit rangsor (Magyar Posta Eletbiztosité Zrt. + Magyar Posta Biztosité Zrt.)
e  Piaci pozicio: 6.

e Piaci részesedés: 7,7%
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Magyar Posta Biztosité Zrt.
o Nem-élet piaci pozicid: 9.
e Nem-élet piaci részesedés: 2,3%
A Magyar Posta Biztositd Zrt. alkalmazottainak létszama (teljes munkaidds egyenértékes): 206,6 6.

2016-ban nem tortént olyan jelentGs Uzleti vagy mas esemény, amelynek |ényeges hatdsa lett volna a
Tdarsasag miikodésére és lzleti eredményére. Az (izleti stratégia nem valtozott.
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A.2 Biztositasi tevékenység bemutatasa

e

Attekintés az el6z6 évhez képest

A Tdrsasdg kizardélag Magyarorszag terlletén folytatja tevékenységét.

millié Ft 2015Tény 2016 Tény /22%11?;':;
Bruttd dijel&iras 9534 10 860 13,9%
Viszontbiztositonak atadott dij -2738 -3 387 23,7%
Megszolgalt dijak, viszontbiztositas nélkil 15,4%
Karok raforditasai -3 856 -4 419 14,6%
Szerzési koltségek -822 -1112 35,3%
Igazgatasi koltségek -1574 -1 605 2,0%
Egyéb biztositastechnikai raforditasok 4 25 516,7%
Biztositastechnikai eredmény 157,6%

Bruttd dijbevétel?
Osszesen: 10 860,4 M Ft.

A dijbevétel az el6z6 évhez képest 13,9%-kal n6tt. A GFB dijbevétele 19,2%-kal n6tt, a nem-gépjarmd
biztositdsi dgazatok dijbevétel novekménye 6,4% volt.

Uj szerzés

Uj szerzés

(ezer Ft)

Nemélet-biztositasok 6sszesen 4 306 608/ 3 984 703
Gyogyaszati koltségek téritésére vonatkozo biztositas 875 977 919 286
Jovedelem-biztositas 56 106 60 416
Gépjarm(ifeleldsség-biztositas 2457 004} 2211575
Egyéb gépjarmii- biztositas 73 238 81014
TUz- és egyéb vagyoni kar biztositasa 840 577 712 096
Altalanos felelgsség-biztosités 3706 316

A Biztosito Uj szerzésének legjelentGsebb része a GFB agazatbdl szarmazik. Ebben az dgazatban az Uj

Py

szerzés (éves dij) 10%-kal csdkkent az el6z6 évhez képest

A masodik legjelentSsebb dgazat a tliz- és egyéb vagyoni kdr biztositas, melyben a FészekOr lakasbiztositas
teljesitménye a legjelentésebb. A FészekOr Uj szerzése (éves dij) 15%-kal csékkent, allomanydij-
névekménye 6%-0s volt.

2 A dijbevétel és raforditasok Iényeges biztositasi agazatonkénti bemutatdsa e fejezet késSbbi részében, az ,S.05.01.02 Biztositasi dijak,
karigények és koltségek Uzletagak szerint” tdblaban taldlhatd.
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A gybgyaszati koltségek téritésére vonatkozo biztositas dgazat elsd sorban az UtasOr utazasi biztositdst
takarja. Az UtasOr U] szerzése 5%-kal n6tt 2016-ban az el6z6 évhez képest.

14/99



JovedelmezGség (MSZSZ szerint) a f6 biztositasi agazatokra vonatkozoé valtozasok kiemelésével, az el6z6 évhez viszonyitva

S.05.01.02 - Biztositasi dijak, karigények és koltségek lUizletagak szerint

X Nem-
S0 A Tiz-és | ;. Hitel- és , ) aranyos | Mem | gletbiztositasi
DS =0s Jovedelem- Gep]uarn'\u- A egyéb Altaulan?s kezesség- aranyos | aranyos My | aranyos | istelezettségek
éritésére |\ itositas | Daleset- | felelbsség- | gépfarmi- | szilitdsi |, gy oni | feleséa- | gy coészség-| baleseti | gids | vagyon- | " gsszesen
0 0Z0 biztositas| biztositas | biztositas biztositas 5 P biztositas 5 P viszont- | szallitasi | viszont-
biztositasa biztositas 0 h P
bizto viszont- | biztositas
biztositas
(ezer Ft) 0010 m
Dijel6iras
Bruttd — Direkt biztositas RO110 870 259 262 900 0{ 6403 265 192 955 3 130 036 10 860 363
Bruttd — Aktiv aranyos viszontbiztositas R0120 [] ) (] 0 (] 0 ()
Bruttd — Aktiv nem aranyos viszontbiztositas R0130 j N > _ : B 0
Viszontbiztositok részesedése R0140 1235 195 0/ 3176891 21135 187 427 3 387 143
Nettd R0200 869 025 262 705 0| 3226373 171 820 2942 609 7 473 219
Megszolgalt dijak
Brutto — Direkt biztositas R0210 871 559 263 726 0{ 6255108 192 664 3 076 362 10 660 441
Bruttd — Aktiv ardnyos viszontbiztositas R0220 0 (] 0 (] 0 0 0
Bruttd — Aktiv nem aranyos viszontbiztositas R0230 | j N > : j 0
Viszontbiztositok részesedése R0240 1235 195 0; 3176891 21 135 187 427 3 387 143
Netto R0300 870 324 263 531 0| 3078216 171 528 2 888 934 7 273 298
Karraforditas
Brutt — Direkt biztositas RO310 111 213 50 259 0/ 6304552 175151 513 950 7 158 379
Bruttd — Aktiv aranyos viszontbiztositas R0320 1] 0 0 0 0 0 - 0
Bruttd — Aktiv nem aranyos viszontbiztositas R0330 ) = i D 0 0 0 0 0
Viszontbiztositok részesedése R0340 7 198 3175 291 10 214 -1755 0 0 3102 0 0 0 () 3 195 905
Netto R0400 104 015 48 404 0| 3129262 164 937 515 705 19 0 133 0 0 0 0 3962474
Az egyéb biztositastechnikai tartalékokat érinté valtozasok
Bruttd — Direkt biztositas R0410 4 818 1301 0 73 119 79 431
Bruttd — Aktiv aranyos viszontbiztositas R0420 0 ()
Bruttd — Aktiv nem ardnyos viszontbiztositas R0430 ()
Viszontbiztositok részesedése R0440 0 0 0 0 0
Netto R0500 4 818 1301 0 73 119 79 431
Felmeriilt koltségek RO550 657 185 182 101 () 938 191 81 828 3 402 551
Egyéb kdltségek R1200 b 0
Osszes koltség R1300 3 402 551

A Tdrsasdgnak a hatalyos jogszabalyok értelmében az S.05.02.02. A biztositasi dijakra, karigényekre és raforditdsokra vonatkozé orszagonkénti informaciok
tablazatot nem kell kitolteni, mivel tevékenységét kizardlag Magyarorszagon végzi.
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» Szokasos vallalkozasi eredmény

Az MPB szokasos villalkozasi eredménye 107 M Ft volt, mely 52%-kal alacsonyabb, mint az el6z6 évi
eredmény.

» Karraforditas, egyéb biztositastechnikai raforditasok, Combined Ratio

Az MSZSZ szerinti brutté kdrhdnyad (mely tartalmazza az egyéb biztositastechnikai tételeket is) 74% volt
2016-ban (a 2015. évi 75,7%-kal szemben).

> Jutalékok és egyéb szerzési koltségek

A jutalékok® és egyéb szerzési kdltségek 6sszességében 23%-kal nSttek az eléz8 évhez képest, melynek
els6dleges oka technikai atsorolds volt az egyéb szerzési koltségekben.

> lgazgatasi koltségek
Az igazgatasi koltségek az el6z6 év azonos id6szakahoz képest 2%-kal néttek.
> Befektetési allomanyok és hozamok

Az tlagadllomany® ndvekedése ellenére a befektetési eredmény® csdkkent a csokkend hozamkérnyezet
miatt.

> Egyéb bevételek és raforditasok

Az egyéb raforditdsokban a szokasos egyéb tételek mellett a biztositasi add jelent meg, melynek mértéke
2015-ben 151,3 millié Ft, 2016-ban 165,2 millié Ft volt.

Kockazatmérséklési technikak

A C7. fejezet tartalmazza az erre vonatkozé informdcidkat.

3 A jutalékok brutto értelemben, azaz VB jutalék nélkiil, az elhatérolt szerzési koltségek levonasa utan értendék.
4 MSZSZ szerint

5> Befektetési eredmény 6sszesen MSZSZ szerint.
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Egy biztositonak a t6kebefektetéseit az altala lebonyolitott biztositasi Ugyletek fajtainak és a vallalat
strukturajanak figyelembevételével Ugy kell kialakitani, hogy az a legnagyobb biztonsagot és
jovedelmezGséget érje el a mindenkori fizetGképesség, a megfelel§ 6sszetétel és diverzifikaciéd megbrzése
mellett. A befektetési kockazatok kezelése a Tarsasdgnal a mindenkori jogszabalyoknak megfelelSen kell,
hogy torténjen.

A Tdarsasag befektetési kockdzatainak megfelel kezelését szolgalja a ,,prudens személy elvének”
alkalmazasa a befektetési folyamatokban, amely a mechanikus befektetési korlatokon tdl lehetévé teszi a
hatékony kontrollt, mikozben megkoveteli a magas szint(i minGségi normakat és a tékekovetelmény
kiszamitasakor minden materialis kockazat megfeleld figyelembe vételét. Ennek eredményeként, a
Tdrsasag az eszkozoket az lUgyfelek legjobb érdeke szerint és a legjobb teljesités elvét figyelembe véve
fekteti be, megfelel6en hangolja 6ssze a befektetéseket és a kotelezettségeket, tovabba kell6 figyelmet
fordit az olyan pénzligyi kockazatokra, mint a likviditas és a koncentracios kockazat.

A Tdrsasag a befektetéseit maga végzi, azt nem szervezi ki. A befektetésekkel kapcsolatos belsé
szabalyokat a Befektetési Szabalyzat rogziti. A szabalyzat a Tarsasag befektetési iranyelvét a
koévetkez6képpen definidlja:

»A Biztositonak befektetéseit az altala lebonyolitott biztositasi Ugyletek fajtaira és a vallalat struktdrajara
tekintettel kell kialakitani a hozam — likviditas — kockazat szempontjainak figyelembe vételével. A Biztositd
e harmas szempontrendszerbdl a mindenkori sziikséges fizetGképességet (likviditas) helyezi el6térbe, de a
legnagyobb biztonsag (kockazat) megdrzése mellett torekszik a jovedelmez&ség (hozam) elérésére.”

A tarsasag atfogod eszkdz-forrdskezelési rendszerei egyensulyt teremtenek a befektetés biztonsagi,
jovedelmez6ségi és likviditasi céljai kozott. A befektetések kezelésénél els6dleges szempont a kockazatok
megosztasa és porlasztasa, illetve a Tarsasag kockazatviselési képességének és a szabalyozasi
kovetelményeinek valé megfelelés. A Tarsasagnal alkalmazott limitrendszer hatar- és kiiszobértékei
kijelolik a befektetési osztalyok sulyozasanak korlatait.

A belsd szabalyzatok, mint a Befektetési Szabalyzat, az Ertékelési Szabalyzat, a Likviditasi Politikai és
Szabdlyzat, a Szabdlyzat a Befektetési Kockazatokrdl, valamint a folyamatosan aktualizalt Befektetési
Politika célja a kockazatok folyamatos kontrollja, melyet a befektetési vezeté mellett az ALM bizottsag, a
Risk Committee, a kockazatkezelési vezet6 (CRO), a Talanx csoport kockazatelemzé-kezel6 csoportja,
valamint esetenként, dontési helyzetekben a Tarsasag Igazgatdsaga felligyel.

A Tdrsasag stratégiai befektetési dontéseit a jogszabalyi és csoportszint(i kockazatkezelési limiteket
figyelembe véve a Tarsasag befektetési politikdja tartalmazzak. A stratégiai célok tartalmazzak a
megcélzott eszkozallokacios limiteket, kereteket is. A stratégiai dontések figyelemmel vannak a Tarsasag
likviditasi szempontjaira, kockazatvallalasi |épességére és a vonatkozo jogszabdlyi keretekre (igy egyebek
mellett a Szolvencia Il szabdlyrendszerre is).

A Tarsasag Befektetési politikajaval 6sszhangban nem tart értékpapirositott eszkdzoket.

A befektetésekbdl adddo bevételekre és kiadasokra vonatkozo informacio:
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S.09.01. Bevétel/nyereség- és veszteségadatok a jelentési id6szakban

Az indexhez és a befektetési
egységekhez kotott AP Netto nyereség
életbiztositasi szerzédésekhez és veszteség
tartott eszko6zok

Nem realizalt
nyereség és
veszteség

Eszkozkategoria Portfolio

2 — Nem indexhez es nem befektetesi
egységekhez kotott életbiztositasi
1 - Alamkétvények 2 — Nem-életbiztosita szerz6dés 0 319 455 -48 272 146 222

2 — Nem indexhez és nem befektetési
egységekhez kitott életbiztositasi
2 - Véllalati kotvények 2 — Nem-életbiztosita szerz8dés 0 47 789 0 -10 091 -14 758

2 — Nem indexhez és nem befektetési
egységekhez kotott életbiztositasi
7 - Készpénz és betétek 2 — Nem-életbiztosita szerzGdés 0 32676 0 0 0
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A sajat tokében kozvetleniil elismert barmely nyereségekre vagy veszteségekre vonatkozo informacié

A befektetések piaci értéke és kdnyv szerinti értéke a D. fejezet elején talalhaté Mérleg tab

azatban kerdl

kimutatasra. A kiilonbozet nyereség jellegli, mely az eszk6zok értékét noveli. Az atértékelési kilonbozetre
a tarsasag halasztott add kotelezettséget is szamol.

A tarsasag egyéb lényeges bevételeinek és raforditasainak részletezését és alakulasat a tarsasag nyilvanos

éves jelentése tartalmazza.

Egyéb bevételek levezetése

Megnevezés

Elengedett kotelezettségek

Megbizésos és szivességi karrendezés bevétele

Céltartalék felhaszndlas
Ertékesitett targyi eszk6zok bevétele
Egyéb

Osszesen:

Egyéb raforditasok alakuldsa

Megnevezés

Hitelezési veszteség
Adott tdmogatasok
Céltartalék képzés

Megbizésos és szivességi karrendezés raforditdsa

Ado jellegl raforditas
Egyéb raforditas

Osszesen:

A fentieken kivil az Egyéb tevékenységek témaban a pénziigyi ill. operativ lizing megallapodasokra

2015.

5297

10113

10448
2433
3873

32164

2015.

2959
13507
10 208

229

73639
10427
110969

2016.

8345
24411

10542
3639
5748

52 685

2016.

6 700
11817
15279

4957

80647
3673
123 073

vonatkozdan szlikséges nyilatkozni, melyet a D3. fejezet tartalmaz.

Valtozas
eFt-ban

3048

14 298

94
1206
1875

20521

Valtozas
eFt-ban

3741
-1690
5071

4728

7008
-6 754
12104

eft

Valtozas
%-ban

57,5%

141,4%

0,9%
49,6%
48,4%

63,8%

eft

Valtozas
%-ban

126,4%
-12,5%
49,7%

2064,6%

9,5%
-64,8%

10,9%

A fenti fejezetek tartalmaznak minden lényeges informaciot, nincs egyéb lényeges informacio a biztositd
Gzleti tevékenységére és teljesitményére vonatkozdan.
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B Iranyitasi rendszer

A Tdrsasdg komplex és konzisztens vallalatiranyitasi rendszerrel rendelkezik, melynek alapveté célja, hogy
a vallalati stratégia megvaldsitasa érdekében a biztositd tervezetten, eredményesen m(ikodjon. A rendszer
kiinduldpontjaban az Igazgatdsag altal kijelolt és rendszerességgel felllvizsgalt véllalati stratégia és az
azokbdl ered6 konkrét és aktualis Gzleti célkitlizések (stratégiai céllebontas) alinak. Az Igazgatdsag a
kijelolt stratégia mentén a relevans vezérlGelvek figyelembevételével hatarozza meg a biztositasi
tevékenység folyamatainak végrehajtasi szabalyait. A vallalatiranyitasi rendszer m(ikédése a tervezés,
célkijelolés, a megvaldsitds, az eredménymérés, visszacsatolds, a korrekcié és fejlesztés tevékenységek
sorozatos egymasutanisagan keresztiil valésul meg. E rendszeren belil jol kérvonalazhaté egységként

//////

irdnyitasi rendszerébe integralddnak a Szolvencia Il irdnyelve szerint:

. Aktudriusi feladatkort ellaté személy
o MegfelelGség-biztositasi vezets

. Belsd ellenbrzési vezetd

. Kockazatkezelési vezet6

A kiemelten fontos feladatkorok, mint belsé kontroll funkcidk els6dleges feladata a vezetés tdmogatasa az
iranyitasi rendszer részeként, valamint a felelGsségi teriletikhoz tartozo rendszerek (kockazatkezelési
rendszer, belsd ellenérzési rendszer, megfelelGség teriilet, aktudriusi feladatkor) kialakitasa, miikodtetése
a jogszabalyokkal, valamint az egyes teriiletekre vonatkozd bels6 szabalyzatokkal 6sszhangban.
Tevékenységlikrél rendszeresen beszamolnak a Felligyel6bizottsdgnak, minden FB llésen. A kiemelten
fontos feladatkorok fliggetlensége biztositott azoktdl a tevékenységektél és lizletagaktdl, amelyeket
feligyelnek és ellendériznek. A kiemelten fontos feladatkérdk szervezeti helye e fejezetben lejjebb, a
szervezeti dbran is kiemelésre kerilt. A kiemelten fontos feladatkoért ellaté személyek név szerint a B2.
fejezetben taldlhatok.

A Biztosito rendelkezik kozéptavu lizleti stratégidval, a biztositasi tevékenysége megvaldsitasanak
szabalyait rogziti, azokat egy aktualis nyilvantartasban vezeti. A hatdlyos szabdlyozasok részletesen leirjak
a vallalatiranyitasi rendszer mikodését is.

A biztosité mikodése soran jol elkiilonithets felelGsségi szinteket és jogkdroket hatdaroz meg. A legfelsébb,
jellemzGen testileti szinten gyakorolt jogkoroket — a Kozgy(ilés, a FellgyelGbizottsag, Igazgatdsag
jogkorébe utalt hataskoroket — az Alapszabaly, Felligyel6 Bizottsagi és Igazgatdsagi Gigyrendek hatarozzak
meg. Az Igazgatdsag, a rd delegalt hataskorénél fogva belsé szabalyok megallapitasan keresztil atfogo
rendszerben delegdlja tovabbi alsdbb szintekre az egyes konkrét, felel6sségi koroket (vezetdi, szakértdi,
GgyintézGi felel6sségi korok).

E belsd szabalyokban hierarchikus rendszerben a Szervezeti és mikddési szabalyzatbdl, a Meghatalmazasi
és hatdskor szabalyzatbdl és a Jogosultsagkezelési szabalyzatbdl kiindulva az egyes ligyrendeken at a
konkrét munkavallaléi szinten megjelené munkakori leirdsokig jelennek meg a felelGsségi és jogkorok.

Az egyes felelGsségi és jogkorok gyakorlasa sordn az utalvanyozdsra, kotelezettségvallalasra vonatkozé
dontések esetén alapelvként a ,négy szem elv” érvényesiil, azaz kifizetés, kotelezettségvallalds minden
esetben két személy el6zetes jévahagydsdval valdsulhat meg.

A belsé javadalmazdsi és 6sztonzési rendszer sszhangban van és megfelel a Felligyelet altal kiadott
elvdrasoknak.

A biztosité igazgatasi, vezetési és felligyeleti testiletének felépitését a SZMSZ szerinti Szervezeti dbra
rogziti az aldbbiak szerint. A szervezeti abraban megjelolt szakteriletek (teamek, csoportok zold, ill. sarga
szind jel6lés) szakmai irdanyitasat teamvezetdk, ill. csoportvezetdk latjak el.
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A kiemelten fontos feladatkoroket ellatd személyeket a szervezeti abran kilon is kiemelésre kertltek.

Magyar Posta Biztositd Zrt. szervezeti felépitése d) OSta ;
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A biztositd operativ (igyvezet6 testllete az Igazgatdsag, mely kétheti rendszerességgel lilésezik. Minden
|ényeges operativ dontés jovahagyasa ezen a szinten torténik.

Tovabbi intézményesitett szinten Ulésez6 bizottsagként az ALM, valamint a Kockazati Bizottsdg miikodnek
negyedéves gyakorisaggal.

Emellett éves rendszerességgel latja el a FelligyelSbizottsag az auditbizottsag hataskérébe rendelt
feladatokat, illetve a Felligyel6bizottsag tagjaibdl allé Személyzeti bizottsag illetékes az igazgatdsagi tagok
bonuszcéljainak meghatarozasaban és azok kiértékelésében. Ezen feliil, ahogy az operativ m(ikodés
indokolja, értelemszerlien ad hoc dontési bizottsagok is alakulhatnak, hozhatnak dontéseket.

A vallalkozas felelGsségi koreit, a feladatkorok elosztdsat és a jelentési vonalakat alapvet6en a fenti

e

szervezeti dbra tartalmazza, kiegészitve az el6z6ekben jelzett Bizottsagokkal. A feladatkorok elosztdsaval
kapcsolatos barmely mdédositas ill. ad hoc Bizottsdgok |étrehozdsa az Igazgatdsag hatdskore. A Bizottsagok
sajat hataskoriikben jarnak el, az érintett szakteriletek (teamek) bevonasaval, feladatokat nem delegalnak
mas szakteriletekre.

Igazgatdsag
Az Igazgatdsag f6 feladat- és felelGsségi kore az Igazgatdsag ligyrendjének 3§-a szerint:
Dontés:

e a Kozgylilés 6sszehivasardl, illetve a Kozgylilésen az Igazgatdsag altal hatarozathozatalra
el6terjesztett javaslatokrol és ajanlasokrol,

e egy éves és annal hosszabb tavua vallalkozastervezésrdl,

e atervt6l vald eltérés kdvetkeztében sziikségessé valt korrigdld intézkedések bevezetésérdl,
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lizemi megallapodasokrol,
a Tarsasag képviseletérdl szervezetekben és egyestiletekben,

tartds kotelmi jogviszonyt szabdlyozd szerz6dések megkotése, mddositasa és megsziintetése,
amennyiben futamidejik az 5 évet meghaladja, vagy évente tébb mint 500.000,00 € 6sszegli
fizetési kotelezettséget irnak elS. Ez a rendelkezés nem érinti a biztositasi, munka- és szolgalati
szerz6déseket, amennyiben azok nem vezetd alkalmazottra vonatkoznak.

FG feladat- és felelGsségi kore a Felligyel6bizottsag Ggyrendje 3§-a szerint:

3.1.

3.2.

3.3.

3.4.

A Fellgyel6bizottsag jogosult megvizsgalni a kozgydilés elé terjesztendd valamennyi jelentést, az
aldbbi témakkal kapcsolatos jelentések vizsgdlata azonban kodtelezs a Felligyel6bizottsag szdmara
fuggetlendl attdl, hogy a dontés a Részvénytdrsasag mely szervének hatdskorébe tartozik:

az Alapszabaly megallapitasa és mddositasa, ha a Polgari Térvénykdnyv masként nem rendelkezik
az alaptGke felemelése és leszéllitasa, ha a Polgdri Torvénykényv masként nem rendelkezik

az egyes részvénysorozatokhoz f(iz6d6 jogok megvaltoztatdsa, illetve az egyes részvényfajtak,
osztalyok atalakitasa

a Részvénytdrsasag mas részvénytarsasaggal vald egyesiilésének, szétvalasanak jogutdd nélkiili
megsz(inésének, valamint mas tarsasagi formaba valo atalakuldsdnak elhatarozasa

a szamviteli torvény szerinti beszamolordl és az adézott eredmény felhasznaldsardl a kozgylilés
csak a FellgyelGbizottsag irdsbeli jelentésének birtokdban hatarozhat, ha a Polgari Torvénykonyv
masként nem rendelkezik

dontés atvaltoztathatd vagy elGvasarlasi jogot biztositd kotvény kibocsatasarodl

tovabba a FelligyelSbizottsag koteles megvizsgdlni a kozgylilés napirendjén szerepl6 valamennyi
|ényeges Uzletpolitikai jelentést, valamint minden olyan el6terjesztést, amely a kdzgydilés
kizardlagos hataskorébe tartozo ligyre vonatkozik.

Vizsgalatanak eredményét a Felligyel6bizottsag elndke, vagy egyik elndkhelyettese ismerteti a
kozgydiléssel.

A jelen pont rendelkezéseinek alkalmazasa szempontjabdl Iényeges Uzletpolitikai jelentésnek
azokat a jelentéseket kell tekinteni, amelyeket az Igazgatdsag vagy maga a kozgy(ilés ilyennek
mindsit. A jelentések ezen rend szerinti mingsitése nem fosztja meg a Felligyel6bizottsagot azon
jogatdl, hogy sajat elhatarozasa alapjan barmely jelentés vizsgalatat elvégezze.

A Fellgyel6bizottsag koteles a kdzgydilés rendkiviili Gilését 6sszehivni és annak napirendjére
javaslatot tenni, ha az ligyvezetés tevékenysége jogszabdlyba vagy az Alapszabdlyba (itkozik, vagy
a Részvénytarsasag, illetve a részvényesek érdekeit egyébként sérti.

Az Igazgatdsag aldbbi intézkedéseihez a FelligyelSbizottsag elGzetes jovahagydsa sziikséges:

a) a mindenkori éves terv;
b) lednyvallalat |étesitése és megsziintetése bel- és kilféldon;
c) konszern-tarsasagokban és mds vallalatokban vald részesedés megszerzése, elidegenitése

bel- és kilfoldon;

d) Alapszabaly modositasat nem igényld |ényeges Uj tevékenység megkezdése, vagy meglévé
tevékenység megsziintetése;

22/99



e) idegen kotelezettség atvallaldsa, kilonosen kezességvallalds, patronatusi nyilatkozat
kiadasa és hasonld kotelezettségvallalas a szokasos lzleti tevékenységbe tartozo ligyek
kivételével;

f) altaldnos meghatalmazas kiaddsa és visszavonasa;

g) az lizemi idGsellatds kereteit meghaladé ellatasi igények biztositdsa;

h) hosszu tavu (3 éven tuli) vallalati és egylttmiikodési szerz6dések megkotése és
megsziintetése;

i) jutalékel6leg-kifizetés 250 ezer Euro felett;

i) 1 millié Euro feletti ingatlantigyletek.

3.5. A Részvénytarsasag belsé ellenbrzési szervezete a Felligyel6bizottsag irdnyitasa alatt miikodik, de
felette a munkaltatdi jogokat az Igazgatdsag gyakorolja. A FelligyelGbizottsag ennek alapjan
jogosult a Részvénytdrsasag belss ellendrzési szervezetét egyes vizsgalatok elvégzésével megbizni.
A Részvénytarsasag belsé ellenbrzési szervezete koteles a Felligyel6bizottsagnak az elvégzett
ellenérzést kovetben jelentést tenni.

3.6. A FellgyelGbizottsag a tagjaibdl személyzeti bizottsagot hoz |étre, amely 3 személybdl all. A
személyzeti bizottsag allapitja meg az Igazgatdsdg tagjainak dijazasat illetve jutalékat.

3.7. A FelligyelSbizottsag, mint Auditbizottsag az alabbi feladatokat latja el:

a) a szamviteli térvény szerinti beszamold véleményezése;

b) a szamviteli térvény szerinti beszamolod kdnyvvizsgalatanak nyomon kovetése;
c) javaslattétel a konyvvizsgdldra és dijazasara;

d) a kényvvizsgaldval megkotendd szerzGdés elGkészitése,

e) a kényvvizsgaldval szembeni szakmai kdvetelmények, 6sszeférhetetlenségi és

fliggetlenségi elGirdsok érvényre juttatasanak figyelemmel kisérése, a konyvvizsgaldval
vald egylttmikodéssel kapcsolatos teenddk ellatdsa, a konyvvizsgald altal a szamviteli
torvény szerinti beszdmold konyvvizsgalatan kivil a részvénytdrsasag részére nyujtott
egyéb szolgaltatasok figyelemmel kisérése, valamint - sziikség esetén - az Igazgatdsag
szdmara intézkedések megtételére vald javaslattétel;

f) a pénziigyi beszdmoldsi rendszer m(ikodésének értékelése és javaslattétel a sziikséges
intézkedések megtételére;

g) az igazgatdsag munkajanak segitése a pénzligyi beszamolasi rendszer megfelel
ellenérzése érdekében;

h) a belsé ellenérzési és kockazatkezelési rendszer hatékonysaganak a figyelemmel kisérése.

A FellgyelGbizottsag évente minimum két alkalommal tlésezik, melynek keretében a kiemelten fontos
feladatkorok rendszeres beszamoldsara is sor kerdil.

A FelligyelG Bizottsag tagjai tiszteletdijban részesiilnek, mely az éves rendes kdzgydilést kbvetGen kerdl
részikre kifizetésre, a mindenkori érvényes ado- és jarulékszabalyoknak megfelelGen.

A Biztosito a Javadalmazasi és 6sztonzési rendszerének kialakitasa soran alapelv, hogy a szabdlyozas
szavatolja a Biztositd biztonsagos és prudens m(ikodését, 6sszhangban alljon a tarsasag lzleti
stratégiajaval, kockazatvisel6 képességével, céljaival, értékeivel és hosszu tavu érdekeivel.

A javadalmazas ennél fogva nem 6sztondzhet a Biztositd kockazatvallalasi limitjeit meghaladd kockazatok
véllaldsara. Biztositania kell, hogy a valtozo / teljesitményfiiggd javadalmak kifizetése az adott idGszakra
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meghatarozott teljesitményelvarasok teljesiilése szerint torténjen. A teljesitményfliggd javadalmazas nem
korlatozhatja a Biztositd azon jogat, hogy pénziigyi helyzetét stabilan fenntartsa.

A valtozé javadalmazdasnak ésszerlinek és aranyosnak kell lennie az alapbérhez képest, tiikroznie kell az
alkalmazott kockazatvallalasat és ,compliance” magatartdsat valamint 6sszhangban kell allnia a piaci
gyakorlattal.

A Biztosito valtozd javadalmazas osszetételének meghatarozdsakor figyelembe veszi azt, hogy az egyes
poziciék milyen kozvetlen radhatdssal birnak a Biztositd (izleti céljainak teljesitésére. A felelGsségi szint
nagysaga szerint novekva sulyu vallalati eredménycélokat hataroz meg.

Tovabbi alapelv, hogy az egyéni jovedelemcsomagok meghatdrozasakor minden munkavallalénak legyen
teljesitményfligg6 javadalmazdsa is, mellyel a munkaltaté a j6 teljesitményt honordlja, illetve
munkavallaldjat a késGbbiekben is erre 6sztonzi.

A Biztositd nem alkalmaz a javadalmazdasra vonatkozo el6irasok megkeriilésére alkalmas technikakat.
Javadalmazdsi elemek meghatdrozdsa

Javadalmazas a Biztosito altal a jelen szabalyzat alanyi hatalya ala tartozé személy részére kdzvetlenil
vagy kozvetten, pénzbeli, természetbeni, vagyoni jog vagy egyéb formaban nyujtott juttatas. A Biztosito
alkalmazott gyakorlata szerinti javadalmazasok elemei:

Egyéni szinten meghatdrozott fix jovedelemrész, melyet az egyes munkaszerz6dések jellemzéen
havibérként rogzitenek. Az alapbér meghatarozasara a munkavallalé és a munkaltatd kézos
megdéllapoddsa alapjan kerdl sor.

A bérek megallapitasandl csak az adott munkakorre megallapitott végzettségi, tapasztalati elvarasok,
bérpiaci informacidk, valamint a feladat-, felelGsségi- és hataskor és a munkakornek szervezetben elfoglalt
sulyat, osszetettségét kell figyelembe venni, mas szempontok nem érvényesithet6k.

Az alapbér kifizetése — ha munkaviszonyra vonatkozé szabadly, vagy a Felek megallapodasa eltéréen nem
rendelkezik — az Mt. rendelkezéseivel 6sszhangban havonta utdlag torténik. Az alapbér kdréhez
kapcsolddnak a tovabbi bérjellegl juttatasok, igy kiilonosen a tulmunkara fizetett tulérdk és egyéb
bérpdtlékok. A bérrendszer konzisztencidjanak fenntartasa, a szilkséges szabalyozas(ok) megalkotdsa és
betartatasa a Human eréforras team feladata és felel@ssége. Altaldnos bérfeliilvizsgalat és béremelés
vonatkozasaban a koltségkeretek figyelembe vételével az Igazgatdsag rendelkezik dontési kompetenciaval.

Az Igazgatdsag tagjai szamara tiszteletdij formdajaban megadllapitott javadalmazas a javadalmazasi politika
alkalmazasa szempontjabdl alapbérnek mindsiil, az Igazgatdsag tagjainak tiszteletdijanak meghatarozasa a
tulajdonos képviselSivel kotott megdllapodas keretében torténik. A jelentéstételi id6szakban az
Igazgatdsag tagjainak javadalmazasa nem valtozott.

Az Biztositd az egyéni jovedelemcsomagok kialakitasakor minden munkavallalé esetében
teljesitményfiigg6 jovedelemelemet — tovabbiakban bdnusz — is meghataroz. A bénusz célja a fenti
alapelveknek megfelelGen a jo, illetve kiemelkedd teljesitmény elismerése és jutalmazasa, ezen keresztiil a
munkavallalé 6szténzése jov6beni hasonld szerepvallalasra. Ugyanakkor vezetdi- illetve kiemelten fontos
munkakort ellatd személyek esetében a vaéllalati célok teljesitése csupan a bénusz 6sszegének felét, vagy
attdél kisebb mértékét befolyasolja.

A biztosité a napi gyakorlataban az alabbi bénuszkategoriakat alkalmazza:
»  Eves boénusz,
= Negyedéves bdénusz,

= Teljesitményfligg6 havi bdnusz,
24/99



= Rendkivili béonusz.

A rendszeres (éves, negyedéves, havi) bonusz mértékének a fenti alapelvekkel 6sszhangban aranyosnak
Gzleti eredményre gyakorolt hatdsat. Az egyes munkavallalok elérhet6 bonuszanak alapbérhez viszonyitott
szazalékos mértékét a munkaszerz6dések hatarozzak meg, vagy %-os meghatdrozas hijan a
munkaszerz6dés e szabdlyzat meghatdrozasaira hivatkozik (Ft-ban meghatdrozott abszolut értékd
bonuszok). A fentieken tulmenden eseti megbizas keretében rendkivili bdnusz kiirdsa is lehetséges.

Specialis esetekben egyes munkakoroknél havi, negyedéves és éves bénusz egylittes kombinacidja is
lehetséges.

Az igazgatdsagi tagok és a teamvezetSk éves bonuszanak kiértékelése és kifizetése a fenti altaldanos
szabalyoktdl eltér6en az aldbbi szabdlyozas szerint torténik:

A teamvezetbk esetében az adhatd éves bdnusz mértékét a munkaszerzddés rogziti, ebbdl képzédik az
adott Gzleti évre meghatarozott egyéni és vallalati célok kiértékelést kovetGen a megszolgdlt bénusz.
Esedékességét tekintve a megszolgdlt bonusz két komponensbél all. Az egyik komponens egy normal
esedékességl komponens, melynek kifizetés id6pontja megegyezik az altalanos (nem teamvezetéi) éves
bonusz kifizetési id6pontjaval.

A masik komponens egy halasztott esedékességli komponens, melynek kifizetése az érintett Uzleti évet
kovets harom év (halasztasi idGszak) lejartat kbvet6 éves rendes Kozgy(ilés utdni hdnapban torténik. A két
komponens( (halasztott kifizetés) mddszer 2016-ban keriilt bevezetésre a Szolvencia Il szabalyozas azon
elvardsdnak eredményeként, hogy a bdonuszrendszer megakadalyozza a tulzott kockazatvallalast.

A bdnuszjogosultsag nem all fenn, ha a Biztositok szavatolo téke fedezettsége 100% ald esik, az érintett
vezet6 bizonyithatéan csalast kovetett el, illetve belsé szabalyozast sulyosan sértett, vagy olyan sulyos
hibat kovetett el, amely komoly kart eredményezett a cégnek.

A jelentéstételi id6szakban a teljesitményfliggé javadalmazas nem valtozott.

= Cafeteria rendszer keretén beliil biztositott juttatasok
= Szolgdlati gépjarmd

= Szolgdlati mobiltelefon

=  Egyéb eseti juttatasok.

A Biztositd minden munkavallalé szdmara Cafeteria juttatdst biztosit, a Cafeteria rendszer keretén belill
adhatd juttatdsok korét és mértékét a mindenkori Cafeteria szabalyzat hatarozza meg.

A Szolvencia Il keretirdanyelvben megfogalmazott kévetelmények értelmében a Tarsasag vezetését
ténylegesen ellaté vagy mas kiemelten fontos feladatkort ellatd személyek (a tovabbiakban: kiemelten
fontos feladatkort ellatd személyek) kotelesek megfelelni az alabbiakra vonatkozd kovetelményeknek:

e ardjuk vonatkozé szakmai képesitési kovetelményeknek (szakmai alkalmassag) és
e arajuk vonatkozd személyes lizleti megbizhatdsagi kovetelményeknek (tisztességesség)

A szakmai alkalmassag és a tisztességesség kovetelményeinek a Tarsasag vezetését ténylegesen ellato
személyek, azaz az |gazgatdsag tagjai, a FelligyelGbizottsag tagjai valamint a kiemelten fontos feladatkér
25/99


file://mpb/network/_Vallalat/SZABÁLYOZÁSOK_FOLYAMATLEÍRÁSOK/Szabályozások/Személyzet/Cafeteria_szabályzat.doc

ellatasaért felelés személyek® (MegfelelGség-biztositas, Belss ellenérzés, Kockazatkezelés, Aktudriusi
teriilet) kotelesek megfelelni.

A szakmai alkalmassag fogalma a szakmai képzettségi kovetelményeket foglalja magaban. Ezek a
személyek kotelesek igazolni, hogy szakmai képzettségiik, valamint tudasuk és tapasztalatuk alkalmassa
teszi 6ket az adott pozicié betoltésére, amely az alapos és koriltekint6 iranyitdshoz és az adott pozicio
feladatainak ellatdsahoz sziikséges.

A Tdarsasag vezetését ténylegesen ellatdé személyeknek igazolniuk kell a pozicio ellatdsdhoz sziikséges
szakmai megfelelGségiiket, és ennél fogva megfelel6 vezetési tapasztalattal, valamint a Tarsasag Uzleti
tevékenységére vonatkozd elméleti és szakmai ismeretekkel kell rendelkeznitik.

A ,tisztességesség” fogalma a Tarsasag vezetését ténylegesen ellatd és a kiemelten fontos feladatkort
ellatd személyek személyes lizleti megbizhatdsagat foglalja magaban. Ezek a személyek kdtelesek
felelGsségteljes, feddhetetlen magatartast tanudsitani, és kotelesek feladatkoriiket kotelességtuddan és
kell6 gondossaggal ellatni.

Emellett a személyes lzleti megbizhatdsag meghatarozdsa soran sziikséges az 6sszeférhetetlenséget is
vizsgdlni. A személyes Uzleti megbizhatdsag megallapitasa sordn nem tehetiink kiilénbséget ,,a Tarsasag
vezetését ténylegesen ellato személyek” és a , kiemelten fontos feladatkort ellaté személyek kozott”.

A kiemelten fontos feladatkoroket ellatd személyek kivdlasztasi folyamatat a ,,Szakmai alkalmassagi és
Gzleti megbizhatdsagi szabalyzat” rogziti.

A FellgyelGbizottsag tagjainak az ellen6rzé funkcio ellatdsdhoz megkdvetelt szakmai ismeretekkel kell
rendelkeznilik. Ez a rendelkezés nem érinti a dontéshozatalban vald részvételrdl sz616 térvény
rendelkezéseit. A szilkséges szakmai ismeretek igazoldsanak kellékeit a mindenkori felligyeleti gyakorlat
hatdrozza meg.

A kiemelten fontos feladatkor ellatdsdért felelGs személyre vonatkozé szakmai képesitési kovetelmények
szorosan idomulnak az adott iranyitdsi feladatkor sajatossagaihoz.

A kovetkez6 alapelemeket sziikséges kiemelni:
e Szakmai ismeretek
e Piaciismeretek
e Nyelvismeret és
o Analitikus megértés

A kiemelten fontos feladatkor ellatasaért felelGs személyre vonatkozé szakmai képesitési kovetelmények
vizsgdlata soran az aranyossag elvét mindig figyelembe kell venni. Fészabaly szerint, amikor az adott
feladatkor vezetdi pozicio betoltéséhez kapcsolodik, a kovetelményeknek eleget tevé megszerzett vezetési
tapasztalatnak szamit, ha az adott személy azonos teriileten legaldbb harom évet t6ltott vezetGi
poziciéban.

A kiemelten fontos feladatkort ellatd személyek kotelesek proaktiv jelleggel gondoskodni sajat rendszeres
és folyamatos tovabbképzésiikrél annak érdekében, hogy biztositsdak a mindenkor szlikséges szakmai
képzettségiiket. Amennyiben lehetséges, a folyamatos megfelel6 tovabbképzésen valo részvételt igazolni
kell.
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A kiemelten fontos feladatkort ellatd személyek kinevezése el6tt az adott személy részletes 6néletrajzat
be kell kérni. Tovabbd munkakéri kovetelmény profilt kell késziteni, amely felsorolja és leirja a szlikséges
képesitéseket, amelyek meglétét dokumentumokkal kell igazolni.

A munkakdri kovetelmény profil az alabbi minimalis kévetelmények igazolasanak részleteit tartalmazza:
A kiemelten fontos feladatkor leirasa

o Az adott munkakoérben ellatandé feladatok listaja (allashirdetés)

e Dontéshozatali és utasitasi jogkorok

o Az alkalmazott altal viselt felel§sség mértéke
Szakmai képzettség

o A képzettség szintje (kereskedelmi vagy szakma-specifikus végzettség, egyetemi végzettség vagy
meghatarozott szakmai standardoknak valé megfelelés pl. konyvvizsgaldk vagy aktuariusok
esetében)

e A tdrsasag stratégidjanak ismerete és megértése
e Azirdnyitdsi rendszer ismerete

e |degennyelv-ismeret, legaldbb az angol nyelv és - ha lehetséges - egy masik idegen nyelv ismerete
és az adott kiemelten fontos feladatkortdl fugg6en:

e |paragi szakértelem

e Az zleti modell ismerete és megértése

e A pénzlgyi és aktudriusi adatok értelmezésére vald képesség

e Atarsasagra vonatkozo szabalyozasi keretfeltételek ismerete és megértése

e Emberi er6forras-gazdalkodas, munkatarsak kivalasztasa, utanpétlas-tervezés

Személyes uizleti megbizhatosag

e Harom hdnapnal nem régebbi erkdlcsi bizonyitvany a hatdsagnak torténé bemutatas céljabal,
eurdpai erkolcsi bizonyitvany a hatésagnak torténd bemutatds céljabdl vagy azzal egyenértéki
dokumentum mas orszagokbdl

e, KérdGiv biztositd vezet6 allasu személynek jel6lt természetes személy részére a biztositasi
tevékenységrél szold 2014. évi LXXXVIIL. torvény (Bit.) 4. § (1) bekezdés 90. pontjaban és a 69. §-
aban meghatdarozott szakmai alkalmassag és lzleti megbizhatdsag megallapitasahoz” nevi [lzleti
megbizhatdsagra vonatkozd informacidkat tartalmazé dokumentum, mely elérhet6 az MNB
honlapjan]

Amennyiben a Tarsasag vezetését ténylegesen ellatd vagy a kiemelten fontos feladatkort ellatd poziciok
valamelyike el6szor keriil betoltésre, a munkakori kovetelmény profilban szereplé minimum elvarasok
eseti fellilvizsgalatat el kell végezni. Amennyiben a munkakéri kovetelmény profil egyes részeinek az adott
személy nem felel meg, ezt irdsban megfelelGen ald kell tamasztani és dokumentdlni. Mindemellett —
amennyiben lehetséges — azonnali intézkedésekkel a munkakori kovetelmény profil el§irdsainak teljes
mértékben eleget kell tenni, pl. megfelel6 folyamatos tovabbképzéssel.

Annak érdekében, hogy folyamatosan garantdlt legyen a vonatkozé kévetelményeknek valé megfelelés, a
munkakori kovetelmény profilt a felelds szervezeti egység koteles fellilvizsgalni 5 éves rendszerességgel.
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Az lizleti megbizhatdsag rendszeres fellilvizsgalatdhoz Gjabb erkdlcsi bizonyitvany benyujtasa e
tekintetben nem sziikséges.

A kovetelménykataldgusnak valé megfelelést fellil kell vizsgalni abban az esetben, ha az alapjat képezé
jellemz8k lényegesen megviéltoznak’:

A kiemelten fontos feladatkort ellaté személyhez kapcsolddo jellemzék:

o Akiemelten fontos feladatkort ellatd személy feddhetetlenségére vonatkozo Uj tényekre,
informacidkra derdl fény (pl. folyamatban |évd blintetSeljaras, hivatali visszaélés/pénzmosas vagy
terrorizmus finanszirozdsanak gyanuja merdl fel).

o Avezet6 személyiségének megvdltozdsa, a Tarsasdg nem megfelel6 képviselete a nyilvanossag
el6tt (pl. helytelen magatartas tanusitasa nyilvanosan).

e ajelentési id6szakban részvényesekkel, a vallalkozdasra jelentds befolyast gyakorld személyekkel,
valamint az igazgatasi, iranyitd vagy felligyel6 testilet tagjaival folytatott Iényeges tranzakcidkra
vonatkozo informacidkra deril fény.

e AvezetGvel kapcsolatos Uj tényekre, informacidkra deril fény, ami alapjan kétségessé valik, hogy
képes-e megbizhato és koriltekinté mddon ellatni feladatait.

A poziciéhoz kapcsolddé jellemzdk:
e A pozicio mikodési terlilete megvaltozik (a mikoddési terilet kiterjesztése)

e A pozicid betoltéséhez kapcsolddd szakmai képzettségi kovetelmények megvaltoznak (pl. a
kiemelten fontos feladatkort ellatd személy szakmai képzettségére vonatkozo felligyeleti
kdvetelmények megvaltozasa)

A Tdrsasdag vezetését ténylegesen ellatd vagy a kiemelten fontos feladatkort ellatd személy koteles e
tekintetben minden valtozast jelenteni az eljarasért felel§s szervezeti egységnek.

Az Igazgatdsag és a Felligyel6bizottsag tagjai, illetve a kiemelten fontos feladatkort betdlté személyek
részére a Tarsasag nem tart fenn sem kiegészité nyugdij-, sem elérehozott nyugdij-rendszert.

A jelentési id6szakban részvényesekkel, a vallalkozasra jelentds befolyast gyakorlé személyekkel, valamint
az igazgatasi, irdnyitd vagy felligyel testiilet tagjaival a Biztosité nem folytatott |ényeges tranzakciot.

A Tdrsasdg a Talanx vallalatcsoport tagjaként sajat kockazatkezelési rendszert hozott létre, melynek
részleteit a Kockazatkezelési kézikonyv rogziti.

A Tdrsasdag kockazatkezelési rendszerének eleget kell tennie mind a kockazati stratégia formajaban
megfogalmazott belsé kévetelményeknek, mind a kiilsé el6irdsoknak. Az alapvetd kiilsé kbvetelmények a
Talanx vallalatcsoport (a Talanx International AG és a Talanx AG) kévetelményei, a vonatkozo torvényi
el6irdsok és a felligyel6 hatdsag ajanlasai.

A Tdrsasag kockazatkezelési rendszere folyamatosan fejlesztésre keril, és ennek keretében kerl sor a
vonatkozo jogszabalyi kovetelményekhez, felligyeleti ajanlasokhoz, valamint a vallalatcsoport szabalyaihoz
valo hozzdigazitasra is.

7 Lasd még 13. szamu EIOPA irdnymutatas
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id6keretét és kockdazatvisel6 képességét, valamint a vele jaré kockazatokat figyelembe vevé kockazati
stratégia létezése a megfelelS kockazatkezelés és igy a megfeleld vallalatiranyitas alapvet6 része.

Az Igazgatdsag atfogd felelGssége alapjan, az lizleti stratégiat szem el6tt tartva meghatarozott és
dokumentalt kockazati stratégia igy a kockazatkezelési rendszer kiinduldpontjat képezi. Ily médon ez
stratégiai keretként szolgal a kockazatkezelés minden tovabbi intézkedése és eszkdze szamara.

A Magyar Posta Biztositd Zrt. Igazgatdsaga a kovetkezbk szerint hatdrozta meg a Tarsasag kockazati
stratégiajat.

A kivélasztott (izleti tevékenységek és lizleti stratégia a kovetkez6 kockdazati kitettséget eredményezik,
azaz a Tarsasag tudatosan a kovetkez6 kockazatokat vallalja:

e A Tarsasag kizdrdlagos értékesitési és forgalmazasi partnerséget tart fenn a Magyar Postdval, és
igy tudatosan vallalja az értékesitési partnert6l valo fligg6ség kockazatat.

e A biztositasi tevékenységbdl a kovetkez6 f6bb kockazatok fakadnak: a kdzlekedési balesetek romld
statisztikdinak kockazatai, az elemi karok, természeti csapdsok és katasztrofak kockazatai, a
novekvs karigények, a karrendezési koltségek kockazatai, valamint a karrendezési gyakorlat
esetleges valtozasa (klilonosen személyi sériilés esetén), a viszontbiztositdkkal kapcsolatos
karigény elvesztésének kockazatai, valamint a befektetésekbél szarmazoé kockazatok.

e Stratégiai kockazat all fenn azzal kapcsolatban, hogy nem sikeril teljesiteni az lzleti tervet az Uj
szerzés, a bruttd dijbevétel, a mérleg szerinti eredmény, és a m(ikodési koltségek tekintetében.

e Ezen tulmenden a Tarsasag dltalanos tevékenységének részeként hitelkockazatot, mikodési
kockazatokat, kiils6 kockazatokat, valamint hirnévkockazatokat vallal.

e Teljesiteni kell tovabba a felligyeleti hatdsagok szavatold t6ke-megfelelésre vonatkozd
kovetelményeit és a stressz teszteket.

A kockazatkezelés célja az érintett, kockazati stratégidban meghatarozott kockazati pozicidk aktiv
befolyasolasa.

Attekintés: F6bb kockdzatkezelési intézkedések

Kockazatok Kockazatkezelési intézkedések

a kockazati stratégia
szerint

e hosszu futamidej(i kizarélagos egyittmUikodési megdllapodas

e magas foku technikai és személyes integracio
Stratégiai kockazatok

(ktlonosen az értékesitési
partner megszlinése) e astratégiai Gzleti célok szoros nyomon kovetése

e diverzifikacié a tevékenységi teriileten

e nyitds alternativ értékesitési csatornak (pl. internetes
biztositaskozvetitdk) felé

Dij és tartalék kockazatok e aviszontbiztositd koriltekintd kivalasztasa a VB broker javaslatanak
figyelembe vételével

e konzervativ viszontbiztositasi politika kialakitasa

e aviszontbiztositasi szerz6dések évenkénti felllvizsgalata
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Egyéb biztositasi e aszamitasok biometrikus alapjanak rendszeres fellilvizsgalata
kockazatok e biztonsagi feldrak beépitése az alapvetd szamitasokba
e a befektetési hozamok nyomon kovetése

e akoltségek ellenbrzése

Befektetési kockazatok e a befektetések és t6kepiacok folyamatos figyelemmel kisérése;
(beleértve a piaci és a megfelelS ellenbrzési és vezetdi intézkedések kezdeményezése

likviditasi kockazatokat),

.. o afellgyeleti hatdsagok altal tAmogatott stressz tesztek elvégzése
alacsony hozamkdrnyezet gy & & &

e teljesitménymutatdk figyelembevétele a befektetési dontésekben
o likvid eszkozszerkezet

o eszkoz-forras illesztés (ALM Matching)

e negyedéves befektetési stratégia

e a hozamkérnyezet figyelembe vétele a termékportféliod kialakitasanal

Mikodési kockazatok o Atfogd és tobbrétl kockazatkezelés

e belsé kontrollintézkedések (folyamatba épitett kontrollok)

e a hirnévkockazatok nyomon kovetése és korai felismerése

A kockazati keretdsszeg (risk budget) a kockazati stratégia tovabbi kulcs eleme. A kockazati keretdsszeg
hatdrozza meg azt a maximalis kockazati potencidlt, melyet a Talanx adott lednyvallalata felvallalhat, s
ezaltal meghatarozza a kockazati étvagyat. A Talanx csoporton beliil az egyes lizleti szegmensek, s azon
belll minden egyes lednyvallalat szamdra meghatarozasra keriil egy kockazati keretosszeg az elkdvetkezé
évre az Uzleti tervezés részeként. Ez hatdrozza meg a szavatolétGke-sziikséglet (Standard Formula alapjan
szamitva) fels6 hatarat.

A fent meghatarozott kockdazati stratégia elemeit a Biztositd Ugy hatarozza meg, hogy a Talanx
International altal évente meghatarozott kockazati keretdsszeg (risk budget) hatarain belll maradjon.

A kockazati keretosszeg éves aktualis értéke a Teljesitési Mér&szam (Performance Metric) stratégiai
mutatészam rendszerben kerl rogzitésre.

A kockazati keretosszeg kihasznaltsaga negyedéves szamitasok alapjan keriil meghatarozasra.
Amennyiben a kockazati keretdsszeg kihasznaltsaga eléri a 95%-o0s szintet, azt azonnal jelezni kell a Talanx
International AG Risk Management és stratégiai kontrolling tertletei felé.

A materidlis kockazatok megallapitasara egy materialitasi limit kertlt meghatarozasra, mely rendszeresen
feltlvizsgalatra keril. A materialitasi limit évente elGre kerll meghatarozasra a kévetkezd évre
vonatkozoan. ElGrelathatatlan események esetén azonban a limit sziikség esetén év kdzben is
madosithatd, hogy alkalmazkodjon az aktualis kockazati helyzethez.

A materialitdsi limitet a Talanx International AG vonatkozé szabdlyozdsdval 6sszhangban a kévetkezd
maddon kell meghatarozni:

e Asajat eszkozok (Sl szerinti szavatolé téke) 2%-a
e A kockazati keretdsszeg (RBC) 4%-a
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A materialitasi limit a fenti értékek kozil a kisebb, de minimum 50 millié Ft.
Kockazatkezelési folyamat®

Kockdzatkezelési folyamat dttekintése

Kockazati
stratégia

meghata-
rozasa

A kockazat-

Kockazat-
azonositas/-
értékelés

A kockazatok

Kockazati
hatarértékek
meg-
hatarozasa

Kockazatok

Osszesitése és

elemzése

Hatar- és A kockazatok

Kockazat-
figyelés és -
ellenGrzés

A kockazatok

Kockazatok
kommunikalasa

Kommunikacio az

kezelés stratégiai azonositasa kiiszobértékek Osszesitése alakuldsanak és Igazgatdsag felé
keretének . meghata- (R2C) a hatdrértékek .
s Kockazatok X (o Jelentések a
meghatdrozasa ) o rozasa betartasanak i o ,
szamszer(sitése, A materialis figyelése FelligyelSbizottsag
A kockazati értékelése Hatar-és kockdzatok részére
keretdsszeg vagy (kvantitativ és kiiszébérték  elemzése Az intézkedési o
ot i 4 s . Kommunikacio a
kockazati étvagy kvalitativ) rendszer igeny . )
{rgh P . a4 Felligyelet felé
meghatarozasa . mikodtetése azonositasa es
Az Ujonnan .
S javaslat a
megjtaleno kockazati
kOCkaZ?t,Ok intézkedésekre
azonositasa

Szilikség szerint:

A kockazati

; kultdra
koska'zato’k el6mozditdsat
feltlvizsgalata (s

célzo
intézkedések

A kockazatok azonositdsa

A kockazatok azonositasa a kockazatok ellenérzésének legfontosabb alapjat képezi. Ezt legalabb
negyedévente el kell végezni. Ezen kiviil a vezetésnek vagy az lizleti szegmensek illetékes operativ
részlegeinek folyamatosan nyomon kell kovetniiik a kockazati helyzetet, hogy az Uj vagy er6s6dé

kockazatokat a fent emlitett fazisokon kivil is elemezni lehessen.

Létezik egy atfogo, Talanx-specifikus kockazati osztalyozas, amely szavatolja, hogy a kockazatazonositds
keretében minden kockazatot felmérjenek. Ez az osztdlyozas szolgal a kockazatok azonositasanak alapjdul,
és célja, hogy egységes keretet hozzon létre a kockdzatok szdmara a véllalatcsoporton beliil.’

8 Forras: Kockdzatkezelési kézikonyv

9 Az dthlzott kockazatok a tarsasagnal nem relevansak.
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Biometrikus Dijkockazatok Részvény- Nemteljesitési Folyamat & HR Az Uzleti stratégiak
kockazatok arfolyamok és kockazatok kockazatok megvaldsitasabol
részesedések viszontbiztositok- szarmazo
kockazata kal kapcsolatban kockdazatok
Halalozasi Természeti Kamatvaltozas Nemteljesitési Személyi Piac & verseny
kockazatok katasztrofa kockazatai kockazatok a kockazatok kockazatok
kockazatok " biztositdsi
tanyugdi kézvetitskkel és
kockazattalegyltt) Kdtvény-
tulajdonosokkal
kapcsolatban
Hosszu élet Egyéb dij Devizaarfolyamok Nemteljesitési Folyamat
kockdazatok kockazatok (nem- véltozasanak kockdazatok mas kockazatok
élet biztositas- kockazatai partnerekkel
technika) kapcsolatban
Rokkantsag — Tartalék Ingatlanar- Infrastruktura &
betegség kockazatok kockézatok technoldgia
kockazatok kockdazatok
Katasztréfa Hitelkockazatok (2) IT kockdzatok
kockazatok élet
Az Ugyfelek Infldcidbéifakadd Epiilet
viselkedésébdl Ayugdijkeekdzatok infrastruktura
szarmazo kockdazatok
kockazatok
Torlés kockazatok Likviditasi Adatbiztonsagbdl
kockazatok fakadd kockazatok
(3)
Pénziigyi Egyéb piaci Egyéb vészhelyzeti
kompenzacid kockazatok (pl. kockazatok
kockazatok koncentracids
kockazat)
Dijmentesités MegfelelGségi
kockazata (compliance) és

jogi kockazatok
tagabb értelemben

Koltség kockazatok

Jogi kockazatok

Egyéb kockazatok
élet (1)

Sz(ik értelemben
vett megfelel&ségi
(compliance)
kockazatok

Ad6 kockdzatok

Projekt kockdazatok

Egyéb m(ikodési
kockazatok

(1) Tartalmazza az életbiztositasokhoz kapcsol6dd egészség kockazatokat is.

(2) Tartalmazza a kamatkilonbozet kockdzatokat.

(3) Adatokra vonatkozd titoktartasi kockazatokat tartalmaz.

(4) Csoport szinten érvényes.

A fenti, Talanx szinten egységes kockazati kategéridk szolgalnak a biztosito egyes kockazatainak
besorolasara. Ha olyan kockazatok merilnek fel, amelyek nem szerepelnek a vallalatcsoport egységes
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kockdazati listajan, ezeket a kockazatokat az ,,egyéb kockazatok” kozott kell leirni. Ha egyes kockazatok
nincsenek jelen, ezeket nem sziikséges elemezni.

A fenti kockdzatok nagy része jelenleg a Standard Formula alkalmazasaval kerl értékelésre. A Standard
Formula altal le nem fedett kockdzatokat a Tarsasag félévente azonositja, s a kockazati profil rendszerben
rogziti és értékeli. (Ld. Kockazatértékelés.)

Minden azonositott kockazatot értékelni kell. A kockazatok értékelése tobb rendszerben torténik:
e Standard Formula szdmitas
e ORSA
e  Kockazati profil

¢ Ujonnan megjelend kockazatok (un. ,,Emerging risks”) értékelése

A Biztosito alapvetSen a Standard Formula kalkulaciét haszndlja a modell dltal lefedett kockazatok
szamszer(sitésére, mely a kovetkez6 kategdridkat foglalja magdba:

e Biztositastechnikai kockazatok - nem-élet
e Biztositastechnikai kockazatok - élet

e Biztositastechnikai kockazatok - betegség
e Piaci kockdzatok

e Hitelkockazat (Nemteljesitési kockazatok)
e Mi(ikodési kockazatok

Az egyes kockazatok részletes leirdsat, mértékét, valamint a kockazatok kezelésére vonatkozo
intézkedések leirdsat a C. Kockazati profil fejezet tartalmazza.

A Tarsasag kockazati profilja szolgal a kockazatok egyedi, atfogd értékelésére. A kockazati profil rogzitése a
Talanx csoport kbzponti rendszerében torténik félévente.

A kockazati profil tartalmazza valamennyi, a Tarsasag altal azonositott olyan jelent6s kockazatot is, amit a
standard formula nem fed le. Ez utdbbi kockazatok szamszer(sitése szakértGi becslés alapjan torténik.

A rendszerben lehet6ség van a kockazatok kezelésére vonatkozo intézkedések rogzitésére, s ezaltal mind a
|étez6 kockazat-ellendrzési intézkedések el6tti (bruttd), mind a létez6 kockazatkezelési intézkedések utani
(nettd) allapot bemutatasara.

Amennyiben a rendszeres, félévente torténé értékelésen kivil Uj, materialis kockdzat meriil fel, abban az
esetben ad hoc jelleggel le kell folytatni a kockazat értékelését, sziikség esetén az intézkedések
azonositdsat, valamint rogziteni kell a kockdazati profil rendszerben a Talanx International AG RM
terliletének értesitése mellett.
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A Talanx csoporton beldl kiilon értékelési rendszerben torténik az Ujonnan megjelend kockazatok (un.
Emerging risks) elemzése.

Az djonnan megjelend kockazatok uj, jov6beli kockdzatok, ahol a kockazatok tartalma nem ismert
megbizhatdan, s hatasaik nehezen mérhetdk (pl. klimavaltozas, genetikailag mddositott organizmusok,
nanotechnoldgia). Ezek a kockazatok az id6k folyaman gyenge jelekbdl tisztan azonositott tendencidkka
alakulnak, magas potencialis kockazati szinttel. Ezért fontos, hogy ezeket a jeleket korai fazisban
azonositsuk, értékeljiik és kontrollaljuk.

A Talanx csoporton beliili értékelési rendszer egységes keretként szolgdl a leanyvallalatoknak az Ujonnan
megjelend kockdzatok korai, atfogd értékelésére, melyet félévente kell elvégezni. Az értékelés egy
kvalitativ pontrendszer alapjan torténik, mely alapjan a kockazatok savokba (z6ld-sarga-piros) sorolédnak.
A klszobértéket (sarga sav) elérd kockazatok allando kiemelt figyelmet kapnak. A hatarértéket (piros sav)
elérd kockdazatokra intézkedéseket kell meghatarozni a kockazatok potencidlis hatasanak csokkentésére.

A kockazatok azonositasanak és értékelésének eredményeibdl fakado feladatokat végre kell hajtani a
kockazat-ellendrzési dontésekben és intézkedésekben. A kockazatkezelés célja az érintett, kockazati
stratégidban meghatarozott kockdazati pozicidk aktiv befolydsolasa.

Tobb alapvet6 alternativa all rendelkezésre altaldban a kockazatkezelésre. Ide tartozik a kockazatok
elkeriilése, mérséklése és vallalasa. A hozam/kockazat aranyt és a t6keszikségletet figyelembe kell venni.

A Talanx vallalatcsoport egy hatar- és kiiszobértékekbdl all6 rendszerrel rendelkezik (kockazati hGtérkép /
Risk Heat Map), amelynek célja a kockazatok csoport szintjén torténé egységes nyomonkovetése. Ez a
rendszer hatdrozza meg az egész csoportra érvényes hatar- és kiiszobértékeket a Talanx csoporton belil.

A hatar és kiiszobértékek rendszerének elsédleges célja a t6kemegfelelés biztositdsa azdltal, hogy a
csoport szempontjabdl leglényegesebb kockazatokra felsé hatdrértékeket hatdroz meg, s ezaltal biztositja
a kockazati stratégia 6sszekotését az operativ mikodéssel.

A Talanx altal meghatarozott hatdr- és kiiszobértékeket vallalatspecifikus hatarértékekkel lehet
kiegésziteni, melyek nyomonkdvetése és menedzselése a helyi menedzsment feladata.

A befektetési kockazatok monitoringja kiemelt jelentéséggel bir, mivel az lizleti stratégiabdl adddo célok
elérése nagyban fligg a befektetések menedzsmentjétél, ezért az ebbél fakadd kockazatok aktiv nyomon
kovetése és menedzsmentje kilén rendszerekben térténik, s anyavallalati szinten is kiilon monitoring
rendszer vonatkozik rajuk.

A Tdrsasag a befektetéseit a ,,prudens személy elve” alapjan kezeli, amit az A.3 fejezet befektetési
stratégia pontjaban taglalt.

A befektetési dontési folyamatot a Tarsasag Befektetési Szabalyzatanak ll-es pontja rogziti, mig az abban
résztvevék feladatait a Ill-as pont definidlja. Az Igazgatdsag szabalyalkoto jogkorérdl, az ALM Bizottsag
stratégia alkotasi feladatkorérél, valamint a Befektetési Bizottsag taktikai eszkdzallokacidra vonatkozd
feladatairdl szintén az emlitett szabdlyzat lll-as pontja rendelkezik.
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Az ALM Bizottsag legalabb negyedévente (lésezik, tagjai az Igazgatdsag tagjai és a vagyonkezelés vezetd. A
vagyonkezelés az ALM Bizottsdg szamadra negyedévente dsszefoglalot készit a piaci
eseményekrdl/trendekrél és a befektetési tevékenységrél, valamint ALM (Asset Liability Matching)
kimutatast készit. Az ALM Bizottsag a Negyedéves Befektetési Stratégiat a vagyonkezelés vezetd
el6terjesztése alapjan hatarozza meg.

A Befektetési Bizottsag (IC) hataskorébe tartozik a taktikai eszkdzallokacié meghatarozasa. Az IC lehet6ség
szerint havonta, de legaldbb negyedévente egyszer Ulésezik. Az IC ilését a vagyonkezelés vezets hivja
Ossze. Az IC vezetGje a vagyonkezelés vezetd, tagjai a vagyonkezelés front office feladatot ellaté
munkatarsai, dllandé meghivottak a vagyonkezelés mid office munkatars, illetve a kockazatkezelés CRO
altal kijelolt munkatdrsa. Az IC sajat hataskoérben donthet a taktikai eszkdzallokacidn tilmendé dontésekrdl
is, ebben az esetben a jegyz6kdnyvben ezen dontéseket rogziteni kell.

A befektetési dontéshozatal sordn, a befektetési kockazatokra és azok kezelésére vonatkozdan
valamennyi, a vagyonkezelés miikodésére vonatkozd szabalyzatot figyelembe kell venni.

Ezek koziil az alabbi szabdlyzatok birnak a kockazatkezelés szempontjabdl kiemelt jelentdséggel:
o Befektetési Politika
o Befektetési Szabdlyzat

e Szabalyzat befektetési kockazatokroél

A bels6 kontroll rendszer célja a kockazatok és kontrollok attekinthet6vé tétele, valamint proaktiv
menedzselése minden kulcs tzleti folyamat esetén.

//////

kontrollokat a folyamatleirasok, illetve a vonatkozo belsé szabalyzatok tartalmazzak.

A materidlis kockazatokat jelentd folyamatokat a Tarsasag Gizletmenet-folytonossagi szabdlyzata
tartalmazza.

Amennyiben valamely folyamattal kapcsolatban kezelendé materialis kockazat meriil fel, az a kockazati
profilban keril rogzitésre, a kapcsolddod intézkedésekkel egyiitt.

A kockazatok ellenérzéséért és kezeléséért végsd soron a Tarsasag lgazgatdsaga felel. Az Igazgatdsag
meghatdrozza az intézkedés iranti igényt és utasitja a funkcionalis teriletek felel6s vezetdit (a
teamvezetdSket) mint folyamatfelel@soket, akik sajat teriileteiken kezelik a kockazatokat. igy a
folyamatfelel6sok lesznek felel6sek koltségvetésiik, hatdskoreik és eréforrasaik keretein belil a
kockdazatok kezeléséért, és sziikség esetén nekik kell kérelmezniiik az eréforrdsok vagy a koltségvetések
szlikséges modositasat. Ez alkalmazandd abban az esetben is, ha kiszervezett tevékenységrél van szo: a
feladatok konkrét elosztasatdl figgetlenil a kockazatkezelés elsédleges felel6ssége a szolgaltatdsok
érintett igénybevevdgjét terheli. A szolgdltatasok igénybevevGjének ez az elsédleges felel6ssége nem
mentesiti a csoport szabalyainak és szabvanyainak figyelembevételére vonatkozé kételezettsége aldl.*°

10 A kiszervezett tevékenységekre a Kiszervezési szabalyzat vonatkozik.
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Az Igazgatdsag minden 6nmaga altal megszabott vagy a véllalatcsoport altal megallapitott hatarérték
tekintetében a hatarértékért felelGs gazdat (kockdzatgazda) jeldlhet ki. Az érintett alkalmazando
hatdrértéknek vagy kiiszobértéknek valé megfelelést az Igazgatésag a hatarérték gazdajara bizza. (PI. a
CVaR-ra vonatkozod és egyéb befektetési hatarértékek gazdasa a vagyonkezelési teriilet.)

Amennyiben kliszobérték-tullépésre kerdl sor, vagy hidny mutatkozik ennek tekintetében, a hatarérték
gazdaja hatdskorén belil aktiv intézkedéseket kezdeményez a hatarértékre nehezedd nyomas
csokkentésére, vagy az dltala el6készitendd ajanlasokkal hozzajarul az Igazgatdsag ez Gigyben hozott
dontéséhez.

A hatdrérték gazdaja emellett a technikai kapcsolattartéd mind az Igazgatdsag, mind a kockdzatkezelési
vezetd felé.

A Tdarsasag egy szabvanyositott eszkalaldsi eljarast hatarozott meg a hatarérték gazdajanak felelGsségén
tulmutaté tgyekben:

e A Tarsasag negyedévente késziti el a kockazati h6térképet.

e Amennyiben kliszob- vagy hatarérték tullépés torténik, azt a riportban mindenképpen magyarazni
szlikséges.

o A Kockazati bizottsag negyedévente attekinti a kockazati h6térképet, illetve annak valtozasat az
el6z6 negyedévhez képest. Amennyiben sziikséges, intézkedéseket hatdroz meg, ill. dont arrdl, ha
az lgazgatodsag tajékoztatasa / dontése sziikséges.

e Amennyiben az |gazgatdsag tajékoztatasa / dontése sziikséges, a CRO lgazgatdsagi elSterjesztést
készit, s beterjeszti azt a kovetkezd Igazgatdsagi lilésre.

e Az lgazgatdsag altal foganatositott intézkedések végrehajtasat a CRO nyomonkoveti, s tajékoztatja
errdl a kockazati bizottsagot (ld. kov. fejezet).

A jelenleg alkalmazott, a Talanx csoporton belll egységes hatar- és kiiszobérték rendszer egyes elemeire a
Tarsasdgnak nincs rahatasa, ill. bizonyos hatarértékeket tartdsan megsért a Tarsasag (pl. Magyarorszag
ratingje miatt egyes befektetési limiteket), ezért a Kockazati bizottsag dontése alapjan meghatarozott
hatdr-, ill. kiiszobértékek tullépése esetén felmentést adhat a fenti eszkalacids folyamat aldl. Ezeket a
limiteket a Kockazati bizottsag kiilon jegyz6kdnyvében kell rogziteni.

A kockazatjelentés célja a kockazatokra és lehetséges hatdsaikra vonatkozo informaciok modszeres és
gyors biztositdsa. Ez a kockdzatelemzések és a kockazat-ellenérzés eredményeibdl all. Ez képezi az alapot
annak biztositasara, hogy a vezetés képes legyen a kockazatok és a végrehajtott intézkedések
hatékonysaganak ellen6rzésére.

Az Kockazati bizottsag negyedéves gyakorisaggal kap rendszeres tajékoztatast kockazatkezelési témakrél a
kockazati jelentések keretében:

o kockazatértékelés, szavatolotbke-sziikséglet és szavatold t6ke helyzet (a negyedéves Standard
Formula szamitds alapjan)

e a kockdazati mutatok allapotanak attekintése (a hatar- és kiiszobértékrendszer alapjan)
e befektetési kockdzatok elemzése

e a mikodési kockazatok attekintése és értékelése
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o egyéb aktudlis risk management témak.

A Kockdzati bizottsdg negyedévenkénti Glésének jegyz6konyvét Igazgatdsagi elSterjesztésként a
kockdazatkezelési vezetd benyujtja a soron kovetkez§ Igazgatdsagi lilésen.

A Tdarsasdg megfelelGen és rendszeresen tajékoztatja Felligyel6 Bizottsagat a kockazati helyzetrdl: a
kockdazatkezelésrél sz6l6 jelentések a tdrsasdg Felligyel6 Bizottsaganak minden Ulésén standard napirendi
pontok, és az Igazgatdsag Felligyel6 Bizottsagnak sz6lé negyedéves jelentése is tartalmazza a
kockazatkezelés témajat.

A rendszeres jelentésen kiviil eseti jelentéstétel szilkséges a teljesen Uj és hirtelen fellép6 kockazatok vagy
a meglévé kockazatok hirtelen valtozasa esetén. Ezekben az esetekben az Igazgatdsagot és a Talanx
International AG CRO-jat (a csoportot érintd ligyek esetében) tajékoztatni kell a helyzetrdl; tovabba o6ssze
kell hivni a kockazati bizottsagot, hogy megvitassa a megfelel6 intézkedéseket. Az eseti jelentés
tekintetében ezen tulmenden figyelembe kell venni a csoport valsdgkezelésre vonatkozo irdnyelvét
(,Valsagkezelésiiranyelv”) és az Uzletmenet-folytonossagi tervét (BCP) és Informatikai katasztréfa
elharitasi tervét (DRP).

A kockazatkezelés szervezeti felépitése*

A Tdarsasagnadl a kockdzatkezelési feladatok ellatdsa a kovetkez6 szervezeti dbra szerint torténik.

Igazgatdsag

Kockazati bizottsag
Igazgatdsagi tag Vezet6 Gazdasdgivezet6 | Aktuariusteam | Vagyonkezelés Sl projekt
" kockazatkezel6 vezetGjel? vezet(je koordinacids

(Vezeté (CRO) ”

‘. vezet6
aktuarius)

Vezet6 kockazatkezels (CRO)

1. Pillérrel foglalkozd 2. Pillérrel foglalkozé 3.  Pillérrel foglalkozd

munkatarsak munkatarsak munkatarsak

Igazgatosdg

Az Igazgatdsagnak — a kockazatkezelésért viselt atfogo felelGsségének részeként — biztositania kell a
megfelel6 kockazatkezelési rendszer miikod6képességét és folyamatos fejlesztését. Ebbdl a kbtelességbdl
a kovetkez6 felel6sségi teriiletek adddnak az Igazgatdsag szamara:

e egységes irdnyelvek meghatdrozdsa a kockdzatkezelés szamara, a belsé és kiilsé kovetelmények
kell6 figyelembevételével

e az Uzleti stratégia és a kockazati stratégia meghatdrozdsa

e a kockazati tolerancia meghatarozasa (hatar- és kiiszobértékek) és a kockazatviselési képesség
betartasat vagy helyreallitasat célzé intézkedések foganatositasa

1 Forras: Kockdzatkezelési kézikonyv

12 Allandé meghivott tagként az I. pillér szamitasokért felelSs aktuarius is részt vesz a Kockdzati bizottsag tilésein.
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a kockazati expozicié adllandé nyomon kovetése és a jelentdsebb, kockazattal 6sszefliggs eseti
problémdk megoldasa

A kockazati bizottsag a kockazatkezelés operativ iranyito testiilete, a kovetkez6 allandd tagokkal:

Igazgatodsagi tag (vezetd aktudrius)
Vezet6 kockazatkezelS (CRO)
Gazdasagi vezet6

Aktudrius team vezetGje (allanddé meghivott tagként az I. pillér szamitdsokért felelés aktuadrius is
részt vesz a Kockazati bizottsag (ilésein)

Vagyonkezelés vezet6je

SlI projekt koordinacids vezetd

Specialis kockazattipusok esetén a kockazati bizottsag kiegészil az érintett terilet vezet6jével. Pl.:

IT vezetd
Vallalatfejlesztés és Altalanos ellatas vezetd
log / MegfelelGség vezets

Belsd ellenér stb.

A kockazati bizottsag ajanlasokat készit, és tanacsado funkciot télt be, a kovetkez6 feladatokkal:

sz

kockazati stratégidra és a materidlis kockdzatokra

a kiiszob- és hatarérték rendszer eredményeinek figyelemmel kisérése, hatarérték sértések, ill.
szlikség esetén kliszobérték-tullépés esetén intézkedések meghatdrozdsa

a kontrollintézkedések 6sszehangolasa és nyomon kovetése a Tarsasag materialis kockazatai
tekintetében

a kockazatkezelési folyamat folyamatos, allandé fejlesztése
a kockazatkezelés eredményeinek az lzleti folyamatokba valé beépitésének nyomon kovetése

a valsagkezelés tdmogatasa informacidk nyujtasaval, a szlikséges szamitasok és eseti értékelések
kérelmezésével, valamint az Igazgatdsagi dontések el6készitése.

A kockazati bizottsag negyedévente Ul 6ssze, de sziikség esetén tarthat eseti liléseket is.

A kockazatkezelési feladatkort a vezetd kockazatkezelS (CRO) latja el.

A vezet6 kockazatkezel6 a Bit. elGirdsaival 6sszhangban felel a Tarsasag kockazatkezelési rendszerének
mUkodtetéséért.

Feladatai és felelGsségi teriletei kiilondsen:

A kockazatkezelési rendszer atfogd mikodtetése, a rendszer feladatainak 6sszefogasa a Szolvencia
Il irdnyelv teljes spektruman, mindharom pillér vonatkozasaban

A fenti feladattal 6sszhangban rendszeres és eseti kommunikacid az Igazgatdsag, a
Kockazatkezelési bizottsag, a Talanx International AG kockazatkezelés terilete felé
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e Feleldssége a kockazati jelentések rendszeres elkészitése

e Kapcsolattartas a kllsé partnerekkel (pl. Feligyelet, konyvvizsgdld, nyilvanossag) kockazatkezelés
kérdésekben

e Kapcsolattartas a Talanx International AG kockdzatkezelés teriletével
o A Kockdazatkezelési bizottsag liléseinek elGkészitése, az Uilés levezetése

o Az lgazgatdsagi Ulésekre el6terjesztés készités kockazatkezelési témakban, részvétel a kapcsoldédo
dontésekben

o A kockdazatkezelési rendszer folyamatos fejlesztése

e A csoportszintli kockdzatkezelésre vonatkozé szabdlyzatok nyomon kovetése, a Tarsasag
szabalyzatainak elkészitése és tovabbfejlesztése

Az ORSA (Own Risk and Solvency Assessment = sajat kockdazat- és szavatolét6ke-értékelés) célja, hogy a
kockazatkezelési rendszeren beliil a Biztositd sajat kockazatai felméréséhez és szavatolotSke
értékelésének elvégzéséhez kapcsolddo folyamatait és feladatait meghatarozza, illetve végrehajtsa. Az
ORSA a kovetkez6 elemekbdl all:

e ajelenlegi kockazati profil elemzése,

e ORSA modell elkészitése az lizleti tervezés alapjan, mely legaldbb a kévetkez6 5 évre vonatkozdan
jelent szamitdsokat a szavatold t6ke, a szavatolét6ke-szikséglet, a biztositastechnikai tartalékok
és ezek folyamatos jogszabdlyi megfelelése vonatkozasaban,

e stressz tesztek,
e azdltaldnos szavatolot6ke-megfelelési igény értékelése,
e ORSA jelentés.

A Tdrsasdag kiilon ORSA szabalyzattal rendelkezik, mely a kapcsoldédd folyamatokat és feladatokat
részletesen tartalmazza.

Az ORSA szabalyzatban meghatarozott folyamatokat és feladatokat évente legaldabb egyszer el kell
végezni. A kockazati profilban tortént jelent8s valtozas (pl. Uj értékesitési csatorna, jelentds Uj
termékcsoport bevezetése, a befektetési stratégidban tortént [ényeges valtozas, jelent8s jogszabalyi
valtozas, vallalatfelvasarlas (M&A) stb.) esetén kotelez6 rendkiviili ORSA folyamat lefolytatasa.

A Biztosito az ORSA szabalyzatban meghatarozott folyamatok és tevékenységek elvégzésérdl és
eredményeirGl évente egyszer jelentést készit, melyet a Felligyelet szamara is el kell kiildeni, az MNB altal
meghatarozott hatdridére.

Amennyiben rendkivili ORSA folyamat lefolytatasara kerl sor, abban az esetben rendkiviili ORSA
jelentést is kell késziteni, melyet a Felligyelet szamara is meg kell kiildeni.

Az ORSA jelentést a Kockazatkezelési vezet6 terjeszti el6, s az Igazgatdsag fogadja el.

Az ORSA-ra vonatkozo szabalyzatot a Biztosito évente fellilvizsgalja; annak eredményét az Igazgatdsag
dontése szerint az ORSA szabalyzatba atvezeti.
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Az ORSA integraléddsa a szervezeti strukturdba és déntéshozatali folyamataiba

Az Igazgatdsag intézkedései biztositjak a kockdzatok kézben tartdsat, valamint sziikség esetén
intézkedések bevezetését. A hatékony kockazatkezelés biztositja, hogy az Igazgatdsag minden olyan
kockazatroél ill. eseményrdl informaciot kapjon, mely intézkedést igényel az Igazgatdsag részérél. A
Biztositd Kockazatkezelési kézikdnyvének 7. fejezete szdl a Kockazatkezelési folyamatrdél, mely
meghatdrozza azokat az eseteket, mely esetekben az Igazgatdsdg bevonasa sziikséges.

Az Igazgatdsag a szokasos, kétheti gyakorisaggal megtartott Igazgatdsagi (ilése keretében, vagy sziikség
esetén ad hoc Uilés keretében hozza meg dontéseit. A bevezetett intézkedések nyomon kbvetése a
Kockazatkezelési teriilet feladata.

A kozéptavu terv vonatkozdsaban is meg kell vizsgalni, hogy varhatdan sziikség lesz-e menedzsment
intézkedésekre az lzleti terv id6horizontjan. Ez egyrészt annak vizsgalatat jelenti, hogy varhatoé-e jelentés
valtozas a kockazati profilban, masrészt annak vizsgalatat, hogy a szavatold t6ke-igény vs. rendelkezésre
allo szavatold téke (own funds) elGrejelzés alapjan a Biztositd szavatold t6ke-megfelelése biztositott-e az
Gzleti terv id6horizontjan. Ez a t6kestratégiara vonatkozdan jelenthet elvarasokat.

Altaldnos szavatolétéke-megfelelés

Az altaldnos szavatold tGke megfelelési igény szamitasa soran elvaras, hogy az a kockazatok sajat,
gazdasagi szemléletl felmérésén alapuljon, valamint az, hogy a Biztosité minden lényeges kockazatot
felmérjen, beleértve azokat is, amelyekkel hosszabb tdvon szembesiilhet, tekintettel az lzleti tervezési
id6tavra.

Az altaldnos szavatolétéke-sziikséglet megallapitdsa sordn a Biztositd a kbvetkezé médon jar el:

e Astandard formula altal lefedett kockazatokra meg kell gy6z6dni arrél, hogy a standard formula
megfelel6en lefedi, illetve szamszer(siti azokat a kockdzatokat, melyekkel a Biztosité szembesiil.

e Ez aszamitasi mddszertan szakértGi elemzését, valamint stressz tesztek elvégzését jelenti legalabb
évente egyszer.

o A szakért6i elemzés azt eredményezte, hogy a Biztositd a standard formulat megfelel6nek tartja,
igy nem sziikséges un. USP-k (undertaking-specific parameters) bevezetése, ill. részleges vagy
teljes belsé modell alkalmazasa.

e Astressz tesztek eredményeit az ORSA jelentés tartalmazza.

e Mivel a Biztosito jelent8s dllampapir dllomannyal rendelkezik, melyre vonatkozdan a standard
formula nem szamol kamatrés illetve koncentracios kockazattal, a Biztosité az altalanos
szavatolotSke megfelelési igény megallapitdasanak részeként egy sajat szamitasi modszertant
alakitott ki arra, hogy a magyar allampapirok kockazatat szamszerdsitse.

e Astandard formula altal le nem fedett kockazatokat a Biztositd szakértSi becsléssel szamszerd(isiti,
valamint az anyavallalati un. Emerging Risk rendszert m{kodteti

e A jovGbeli kockazati profil vonatkozdsdban a Biztosité az lizleti terv készitése sordn figyelembe
veszi, hogy a jov6beli kockazatok varhatéan hogyan alakulnak, varhaté-e lényeges valtozas a
kockazati profilban, jelent@s Uj csatorna, Uj termékcsoport bevezetésével, a befektetési stratégia
jelent@s valtozasaval vagy egyéb terileten.

e A 2017-2021-ra vonatkozd lzleti tervezés soran a Biztosité nem szamolt a kockazati profil jelent6s
valtozasdval.

e A jovGbeli kockazatok szamszer(sitését a Biztositd csak a standard formula altal lefedett
kockazatok vonatkozasaban végzi el az ORSA modellben legaldabb évente egyszer (ideértve az
altaldnos szavatold t6ke igény szamitdsanak részét képez6 Magyar allamkotvények kockazatat is).
Ennek az az oka, hogy a Biztositd az altalanos szavatold t6ke megfelelési igény megallapitasa sordn
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azt a dontést hozta, hogy kizardlag a standard formula altal szamszerUsitett kockazatokat
(ideértve az 4ltalanos szavatold t6ke igény szdmitdsanak részét képez6 Magyar allamkotvények
kockdzatat is) kivanja t6ke dgon fedezni, a standard formula altal le nem fedett kockazatokat
menedzsmentdontésekkel, illetve megfelel6 kontrollokat tartalmazé folyamatok kialakitdasaval,
mikodtetésével és a kapcsolddé intézkedésekkel kivanja kézben tartani.

e Az 3ltalanos szavatold t6ke megfelelési igény megallapitasi folyamatanak része, hogy a
szavatolotbke-sziikséglet, minimalis t6kesziikséglet, valamint a biztositastechnikai tartalékok
kovetelményeinek valé folyamatos megfelelésre vonatkozdan vizsgalatot kell végezni. A Biztositd
elvégezte ezt a vizsgalatot, eredményeit az ORSA jelentés tartalmazza, mely alapjan a folyamatos
megfelelés biztositott.

e A Biztositd t6kekezelési tevékenysége szorosan kapcsolddik az ORSA végrehajtdsa soran
el6rejelzett t6ke-igényekhez, az esetlegesen sziikségessé valé téke poétlasara a vezetd
kockazatkezel6 tesz javaslatot az Igazgatdsag szamara.

e Astandard formula altal le nem fedett kockazatok kézben tartasa feltételezi a Biztositd irdnyitasi
rendszerének hatékonysagat, valamint a kockazatkezelés rendszerét menedzsment dontések
keretében. Mindkett6 biztositott az ORSA jelentés alapjan.

A biztosité nem alkalmaz sem volatilitidsi illetve illeszkedési kiigazitdst, sem a hosszu tavu garancidk
teljesithet6sége érdekében alkalmazandé atmeneti intézkedést a kamatldbakra illetve a
biztositastechnikai tartalékra vonatkozdan. Emiatt az $.22.01.21. A hosszu tavu garancidk és az dtmeneti
intézkedések hatdsara vonatkozé informacidk tablazatot nem kell kitdltenie. A biztositdé az EIOPA altal az
egyes id6pontokra vonatkozdan kdzzétett alap kockdazatmentes hozamgorbét alkalmazza az eszk6zok és a
kotelezettségek értékelése soran, beleértve ebbe a kockazati rahagyds szamitasat. Az utolsé likvid ponton
tuli idépontokra az EIOPA altal készitett extrapolaciét hasznaltuk fel.

Az altaldnos szavatolét6ke-megfelelési igény felméréséhez a szavatolé-tGkesziikséglet szamitasanal
alkalmazotthoz képest mas, attol eltérs értékelési elv és t6kesziikséglet szamitasi modell alkalmazasa is
lehetséges a Szolvencia Il rendszer szabalyai szerint.

A biztosité nem alkalmaz eltéré értékelési elveket.
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A belsé ellendérzési rendszer (ICS) miikodtetésének feladata:
a) a szervezet és lgyfelei eszkdzeinek és a tulajdonosok érdekeinek védelme,
b) a szervezet jogszabalyoknak megfelel6 miikodésének elGsegitése és ellenGrzése

c) a szervezetre vonatkozé kiilsé és bels6 szabalyzatokban foglalt el6irdsok betartasanak, valamint
elégségességének ellenbrzése,

d) a jogszabalyoktdl és a bels6 szabdlyzatokban foglaltaktdl vald eltérések feltarasa, jelentése,
tovabba sziikség esetén javaslattétel a feltart hidnyossagok kijavitasara,

e) a jogszabalyi kérnyezet esetleges valtozasaibol fakado, a biztosité miikodésére vonatkozd
kockdzatok hatdsanak felmérése, tovabba a megfelelési kockazat felmérése.

A belsé ellen6rzési rendszer elemei a folyamatba épitett ellenérzés, a vezetdi ellenbrzés és a
fliggetlenitett belsd ellendrzési szervezet.

A szervezet az egyes lgyviteli folyamatokat és belsé szabalyzatait Ugy alakitja ki, hogy az lehet6vé tegye a
folyamatba épitett ellen6rzést. Az egyes folyamatokba ellendrzési pontokat iktat be és biztositja, hogy a
folyamatok befejezése csak az ellen6rzés megvaldsuldsa utdn torténhessen meg. Alapesetben egy adott
miivelet elvégzése és ellenérzése nem lehet ugyanannak a személynek a feladata (négy szem elv). A
munkakori leirdsok és munkafolyamat-leirdsok tartalmazzdk a szervezeti egységek, azok vezetGinek és
dolgozdinak munkafolyamatba épitett ellendrzési kotelezettségeit, a szervezeti és m(ikodési szabalyzatban
meghatarozott feladatokat.

Szabdlyozdsaink kbvetelménye, hogy beépitett ellenérzési pontokat tartalmazzanak.

A folyamatba épitett ellendrzési rendszerek elGirasaért és kovetkezetes betartasaért a terilet vezet6je
felelGs.

A vezetGi ellen6rzés feladata tébbek kozott a munkafolyamatokba épitett ellen6rzés rendeltetésszer(i
mikodésének vizsgalata. A vezetGi ellenbrzés eszkdzei a beszamoltatads, a jelentések kérése, az aldirasi jog
gyakorldsa, a feladatok teljesitésének ellenérzése tartalmi, alaki és egyéb szempontbdl, valamint a vezet6i
informdcids rendszer mikodtetése. A vezetdi ellenérzés részletes szabalyait a belsd szabalyzatok és a
munkakori leirdsok tartalmazzak. A folyamatba épitett és a vezetdi ellen6rzés mértékét a tevékenység
jellegével és kockazattartalmdval 6sszhangban kell kialakitani.

A fliggetlenitett belsé ellen6rzés a Felligyel6bizottsag szakmai irdnyitasa ala tartozé ellendrzési szervezet,
amelynek feladata kizardlag:

e aTarsasag belss szabalyzatoknak megfelel6 miikodésének és hatékonysaganak, valamint

e a biztositasi tevékenységnek a torvényesség, a biztonsag, az attekinthetGség és a célszer(iség
szempontjabdl torténd - hatalyos jogszabalyok szerinti - vizsgalatara terjed ki.

A belsé ellenérzésnek ezeken tulmenden feladata:

o A Tarsasag altal a Magyar Nemzeti Bank (MNB) részére adott jelentések és adatszolgaltatasok
tartalmi helyességének és teljességének legaldbb negyedévente torténd ellendrzése.

e Kapcsolattartas a kilsé ellenGrzési szervekkel (MNB, stb.).
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e Avdllalatot érint6 kiilsG ellenbrzések vallalaton beliili 6sszefogasa, koordinalasa (Felligyeleti
szervek és auditor cégek).

A belsé ellen6rzés a jelentéseit mind a Felligyel6bizottsag, mind az Igazgatdsag részére koteles
megkuldeni.

A belsé ellendrzés tevékenysége nem pdtolja az egyes szakteriletek altal a belsé ellen6rzési rendszer
keretein belll folyamatosan lebonyolitandd ellenérzéseket. Mas oldalrél a belsé ellenérzés feladatait nem
korlatozzéak az ilyen szakmai ellenérzések.

A belsé ellendrzési feladatkorre vonatkozé részletes informacidk a B.5 fejezetben taldlhatok.

A Compliance szervezet tevékenységét az alabbi célok egylttesen hatarozzdk meg:

e atulajdonosi, a vezetdi, tovabba a szabalyozdi/feligyeleti kbrnyezet iranyabdl elvart tliréshataron
belll tartani a Tarsasagra haté megfelel6ségi kockazatokat;

o bekovetkezés esetén orvosolni a helyzetet; valamint
o fejleszteni a Tarsasag megfelel6ség-tudatossagat és etikai kulturdjat.

Annak érdekében, hogy tamogassa a Tarsasdgot a célok elérésében és a fenntarthatd és eredményes
m(ikbdésben, a Compliance szervezet miikddtetése az aldbbi alapelvekre épil:

e Atulajdonosi és vezetGi filozéfiat tikrozi — alapvetSen konzervativ, jogszabalykovetd, a
Magatartasi Kddexben és egyéb felsd szint( irdnyitasi dokumentumokban megfogalmazott etikai
sztenderdekre épil, mikdzben tekintettel van az Gzleti értékteremtés kockazatvallalassal jaré
alaptermészetére.

e Egyszerre ésszer(i és aranyos. Eves terveit kockazati megkozelitéssel allitja fel, aminek soran
prioritasait 6sszehangolja a Tarsasag méretébdl, tevékenységébdl és 6sszetettségébdl fakadd
kockazati portfélioval, a mikodtetett kockazatcsokkenté mechanizmusok (koztiik belsé

kontrollok) minGségével, a Tarsasag kockazati tlir6képességével, valamint a rendelkezésre 4llo
anyagi és human erdéforrasokkal.

o Jellegében egyszerre bizonyossagot nyujtd és konzultativ: a Il. Védelmi vonal részeként szervezi és
ellendrzi a megfelel6ségi kockdzatok kezelését a Tarsasag teljes tevékenységében, mikozben
észrevételeivel és javaslataival el6segiti a tajékozottsagot az lzleti és gazdasagi dontések
meghozataldban, a lehet&ségek kihasznalasaban.

Irdnyitd és koordinacids tevékenységét szervezetileg integraltan végzi, azaz szoros egyiittmikddésben
dolgozik az értéklanc minden olyan pontjanak érintettjeivel, ahol a kockazatok felmeriilnek, ahol kifejtik
hatdsukat, ahol relevdns dontések sziiletnek, tovabba ahol a kontrollkérnyezet biztonsdgossa tétele
megkdveteli a kooperacidt (Uzletagak, gazdasagi teriletek, tdmogatd funkciok).

Feladatait strukturalt, tervezett és atlathatd mdédon szervezi és szabalyozza, ezzel egyrészt stabilitast és
kiszamithatdsagot biztosit az operativ lebonyolitasban, masrészt megteremti a konzisztens beszamolas és
utanamérés alapjait a vezet6i, a tulajdonosi és a felligyeleti informacios csatornak irdnyaban.

A Tdrsasag szervezeti rendszerében a Compliance iranyitasat a Compliance (MegfelelGség) vezet6 latja el.
A Compliance vezetd és az altala iranyitott Compliance szervezet feladata a Tarsasag kiemelt
megfelel6ségi kockazatainak feltarasa, értékelése és elemzése, sajat hatdskorben torténd intézkedés,
valamint javaslatok tétele a menedzsment szdmara a kockazatok kezelésére vonatkozdan. A Compliance
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vezet6 emellett figyeli, hogy a hataskorébe tartozé fenti teriileteken végzett biztositasi és egyéb pénziigyi
tevékenységek soran betartjak-e a vonatkozd térvényeket, rendeleteket és szabdalyokat.

A Compliance vezetd biztositasi torvény szerinti feladata kilénosen:

annak biztositdsa, hogy a Tarsasag mindenkor feleljen meg a tevékenységére és a miikodésére
vonatkozd jogszabalyban foglaltaknak és a szabdlyzatok 6sszhangban legyenek a jogszabalyi
rendelkezésekkel,?

azon intézkedések és eljarasok megfelelé mikodésének folyamatos nyomon kovetése és
rendszeres ellen6rzése, amelyek célja, hogy a Tarsasdag a biztositasi torvényben vagy a biztositdsi
torvény felhatalmazdsa alapjan hozott jogszabalyokban foglaltaknak torténé megfelelésben
tapasztalhato esetleges hidnyossagokat feltarja és

a megfelel6ségi hidnyossagok feltdrasa érdekében tett intézkedéseket folyamatosan nyomon
kovesse és rendszeresen ellendrizze, valamint

a jogszabalyoknak valé megfelelésben segitse az Igazgatdsagot és a munkatdrsakat.
A fentieken tul elkésziti a MegfelelGségi Politikat és a vizsgalati tervet és

évente legalabb egyszer jelentést készit az Igazgatdsag és a Felligyel6bizottsag részére a
jogszabalyokban és szabalyzatokban foglaltaknak torténé megfelelésrél.

A Compliance szervezet tevékenysége az alabbi f6 kérdéskordkre koncentralddik (ezeket részletesebben
ismertetik a Tarsasag Magatartasi Kddexe, Compliance (MegfelelGségi) Politikaja és a Tarsasag egyéb belsd
szabalyzatai):

1.

Etikus magatartas, korrupcio és megvesztegetés, valamint kiilsé és bels6 csaldsok elleni kiizdelem,
érdekkonfliktusok kezelése.

Embargods és pénziigyi szankcios kapcsolatok megelGzése.

Fogyasztok megfelel tajékoztatdsa és védelme, befekteték védelme, piaci visszaélések
(bennfentes kereskedés és piaci manipulacié) megel6zése, pénziigyi instrumentumokkal végzett
Ggyletek, ezen beliil sajat szamlas Ggyletek és a megbizasok 6sszeegyeztethetetlenségének
biztositasa, 6sszeférhetetlenség és a diszkriminacid tiltasa.

Adatvédelem, ezen beliil bizalmas informacidk védelme, biztositasi titok meg6rzésének, valamint
a titokvédelemnek biztositasa.

Jogszabalyoknak, belsé szabalyzatoknak valé megfelelés.

Egyéb, a kockazatelemzés alapjan kiemelt megfelel6ségi kockazatok kezelésével kapcsolatos
feladatok (beazonositds, 6sszegzés és mérés, valaszlépések, felligyelet és ellenbrzés, jelentés)
ellatasa.

A MegfelelGségi Politikat évente felll kell vizsgalni az Gizleti kérilményekben, a kockazati kérnyezetben, a
szabalyozasokban, a tulajdonosi kommunikacidban, valamint a Biztositd szervezetében és folyamataiban
tortént esetleges valtozasok atvezetése érdekében, az esetleges mddositdsokat az MPB Igazgatdsaga elé

13 A Compliance szervezet és a Biztosito tarsteriletei kozotti egytttmiikodésrdl 1dsd: A Tarsasag MegfelelGségi Politikaja, V.2 Egylittmiikédés és
kommunikdcié a megfelel6ségi kockdzatok kezelésében
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kell terjeszteni jovahagyas céljabol. A Megfeleldségi Politika fellilvizsgalatat a Jog/Megfelel6ség team
végzi.
A MegfelelGségi Politika hatalya kiterjed minden belsé és kiils6 munkatarsra és vezetére.

A MegfelelGségi Politikdban nem tortént jelentds véltozas a jelentéstételi idGszak alatt.

A megfelelGség biztositasi tevékenység a Tarsasag lgazgatdsaga felé beszamolassal tartozik.

Az Igazgatdsag felel6sségi kore:
o A Megfelel6ség-biztositasi vezeté munkakor létrehozdsanak és bevezetésének biztositadsa;
e A Tdrsasag Megfelel6ség-biztositasi vezetSjének kinevezése;
e A Compliance (MegfelelGségi) Politika jovahagyasa;

e Eves compliance munkaterv elfogaddsa, a munkaterv és a vizsgalatok lebonyolitasarél valé
beszamoltatas;

e Intézkedések kidolgozdsa, vagy — amennyiben ez sziikséges — sulyos hidnyossagok esetén
szankcidk foganatositdsa.

A Tdrsasdg Compliance funkcidja csoportszinten is megszervezett. Az érintett személyek tevékenységének
koordinalasa, a szervezeti egységek és lednyvallalatok k6zotti kapcsolatok optimalizalasa, valamint az
iranyelvek egységesitése érdekében a Talanx AG illetve a Talanx International AG koordinald és tamogaté
szerepet tolt be a Talanx Konszern lednyvallalatai felé. A leanyvallalatok MegfelelGség biztositasi
Vezet6i/Megbizottai illetve Officerei szervezetileg a kozvetlen felettes Megfelel§ség-biztositasi szintnek (a
Tdrsasag esetében az Igazgatdsagnak) tartoznak elszamolassal, és jelentik a teriletiikhoz tartozdan
felmerild problémakat, eseményeket.

A MegfelelGség-biztositasi vezetGvel szemben elvards, hogy a lényeges informacidkat a fels6bb
Megfelelség biztositasi szinttel (Els6 szamu vezetSvel/lgazgatdsaggal) is a lehetd leghamarabb kozolje,
valamint a Talanx Konszern altal megadott egységes formatumban és jelentési rend szerint riportokat
készitsen.

A Megfelel6ség-biztositasi szervezet a Jog és Compliance Team keretein belll mékodik, vezet6jét az
Igazgatdsag nevezi ki. A Compliance szervezet megtaldlhatd a Szervezeti és M{kodési Szabdlyzatban és a
Tdrsasag szervezeti dbrajan, amelyekrél minden munkavallalo értesiil a szokasos tdjékoztatdsi csatorndkon
keresztil.

Fliggetlensége biztositasa érdekében a Megfelelség-biztositasi vezetd kdzvetlenil a Tarsasag elsé szamu
vezet@je ald tartozik. A MegfelelGség-biztositasi vezeté a compliance vonatkozdsu témakorokben
barmikor, teljes korlen és kozvetlenll megkeresheti az Igazgatdsagot, a Felligyel6 Bizottsag EInokét vagy a
Talanx Chief Compliance Officerét.

A MegfelelGség-biztositasi vezet6 szoros kapcsolatokat tart fenn mas szervezetekkel (Kockazatkezelés,
Ado, Belsé ellendrzés, HR, Informacidbiztonsag stb.) a Tarsasagon belil. Amennyiben a MegfelelGség
biztositasi feladatok egy részét mas szervezet latja el, a MegfelelGség-biztositasi vezet6 egylttm(ikodik a
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feladatok teljesitése érdekében. A feladatok elvégzésével megbizott szervezet koteles tdjékoztatni a
MegfelelGség-biztositasi vezetSt az elvégzett feladatrol.12

A compliance kockazatok kezelésében betdltott szerepét tekintve a Megfelelség-biztositasi vezets
feladatai részben szabdlyozasi jellegliek, részben operativ jelleglek.

e Szabalyozasi jellegli feladatok:
o megfelelGségi szabalyok, informaciok kérének meghatarozasa;

o szabalyozasban, lizleti kdrnyezetben, bels6 folyamatokban vagy szervezetileg bekdvetkez6
valtozasok lehetséges compliance kovetkezményeinek elemzése;

o szikségessé valo médositasok kezdeményezése a Tarsasag bels6 szabdlyozasi rendjében;

o Compliance (Megfelel6ségi) Politika elkészitése, aktualiza
azonositasa, elemzése, becslése.

asa, megfelel6ségi kockazatok

e QOperativ jellegl feladatok:
o megfelelGségi szabalyoknak valé megfelelés vizsgalata;
o megfelelGséget sért6 események kivizsgaldsanak koordinalasa vagy lebonyolitasa;
o megfelelGségi szabalyok megsértésének jelentése az Igazgatdsag felé;
o munkatdrsak megfelelGség biztositdsi oktatasa;

o hatdsagok felé fenndllé jelentési kotelezettségek teljesitése;

o Ujtermékek, eljarasok bevezetése el6tt megfelelségi szempontu vélemény nyujtasa;

o jelentések az Igazgatdsag és a Talanx Konszern MegfelelGség biztositasi szervezeteinek.

17

A Tdrsasag a belsé ellendrzési tevékenységére vonatkozo elGirdasokat szabdlyzatban hatarozta meg.

A belsé ellen8rzési szabalyzat része az éves rendszeres szabdlyzat fellilvizsgdlatnak, a fellilvizsgalat
tervezett id6pontja jellemz8en az &szi felligyelSbizottsagi ilés id6pontja. A belsé ellenbrzési szabalyzat
madositdsanak a jovahagydsa a Felligyel6 Bizottsag hatdskorébe tartozik.

17

A belsé ellendrzési szabdlyzat mddositdsanal figyelembe vettiik a jogszabalyi elSirdsok valtozasat,
felUgyeleti ajanldsok megjelenését, melyek kapcsan kezdeményeztiik a szabdlyzat mddositasat.

A vizsgalt idGszakban a biztositasi tevékenységrdl sz6l6 2014. évi LXXXVIII. térvény 85.§ (4) szakasz bb)
pontjanak valtozasa miatt a belsé ellendrzési szabdlyzat a 2016. november 24. felligyelSbizottsagi tlésen
mddositasra keriilt. A hivatkozott jogszabdlyi elGiras alapjan felligyel6 bizottsag legalabb naptari
negyedévente megtargyalja a bels6 ellendrzési feladatkort ellatd személy altal készitett jelentéseket, és
ellendrzi a sziikséges intézkedések végrehajtasat. A felligyel6 bizottsag a belss ellenGrzés jelentéseinek a

negyedéves megtargyalasat irasbeli szavazas formajaban végzi.

14 A Kockazatelemzés eredményeként meghatarozott compliance kockdzatok kezelésével 6sszefliggd részletes feladatokat és eljarasrendeket a
Compliance Szabdlyzat, tovabba a kockdzatgazdak altal folyamatszinten m(ikddtetett biztositdi szabdlyzatok és eljdrdsrendek tartalmazzak.
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A fliggetlenitett belsé ellen6rzés munkajogilag az Igazgatdsag elndke ald van rendelve, azonban a szakmai
iranyvonalat a FelligyelGbizottsag hatdrozza meg. Mas teriletnek nincs a belsé ellen6rzés felett utasitasi
joga. A belsé ellenér nem rendelkezhet az ellen6rzott tevékenység feletti hataskorrel és nem lehet az
ellen6rzott tevékenységért felelGs. A szervezet szabalyzatainak, rendszereinek, eljardsaink a kidolgozasaba
és végrehajtdsdba éppen ezért csak tanacsado, véleményezs lehet.

A belsé ellendr illetve a belsé ellen6rzési munkatars minden esetben objektivan, részrehajlas nélkil jar el a
vizsgalatokndl az informacid gyljtése, elemzése, értékelése és kdzlése, valamint javaslatok kialakitasa és
kozlése sordan. Minden lényeges és jelentSs koriilményt mérlegelve értékel, véleménye kialakitasakor nem
befolyasolja sajat vagy harmadik fél érdeke.

A belsé ellen6rzési feladatkort ellatd személyek mas kiemelten fontos feladatkort nem téltenek be.

Terv szerinti ellenbrzések

A belsé ellendr a vezetés véleményének figyelembe vételével kockazatelemzést végez, melynek
eredményére alapozva késziti el a belsé ellenGrzési stratégiai és éves tervét. A kockazatelemzési folyamat
célja, hogy azonositsa, elemezze, rangsorolja a szervezet folyamataiban és f6bb szervezeti egységeinél
|étezd kockazatokat.

A belsé ellendrzés a tervet kockdazati alapon késziti el. A tervezésnél figyelembe veszi, hogy mely vallalati
folyamatok azok, amelyek nagyobb vagy kiemelt kockazatot hordoznak a tarsasag mikodésében. A belsd
ellendrzés tevékenységi korébe a tarsasag barmely terilete beletartozik, igy szerepelnek olyan folyamatok
is a tervben, amelyek nem, vagy régen voltak vizsgalva.

Az ellenGrzési terv rogziti a vizsgalati teriileteket, a vizsgdlat tervezett idGszakat. A vizsgalati terv csak a
felligyel6bizottsag altali jovahagyas utan tekinthet6 véglegesnek, melynek legkésébb a targyévet
megel6z6 év Gszi felligyelGbizottsagi Glésén meg kell térténnie.

Az éves belsé ellen6rzési terv elkészitésénél mindig figyelembe vessziik az esetleges prioritdsokat és ezek
figyelembevételével keriilnek a vizsgalando teriletek-folyamatok meghatdrozasra. Az ellenGrzési terv
kiadasakor figyelembe kell venni azt, hogy a tervezett raforditas 6sszhangban legyen az ellen8rzési
célokkal, az ellenérzésbél nyerhet el6nnyel, a vizsgdlandd teriilet, folyamat vagy rendszer jelent&ségével,
kockdzatdval, azaz az ellenérzésnek is gazdasagosnak kell lennie.

Terven kivili (rendkivili) ellen8rzések

Ez alatt olyan ellenérzéseket értiink, amelyek kilonleges események miatt, el6re nem [athaté mdédon
valhatnak sziikségessé.

A fellgyel6bizottsag vagy a biztosité elsé szamu vezet6je altal elrendelt rendkiviili ellenérzések és egyéb
kiegészit6 ellenbrzések az ellendrzési tervet modosit(hat)jak. Igazgatdsagi tagok a belsé ellenérzésnek
rendkivili megbizasokat csak a hozzajuk tartozoé teriletre vonatkozdan és csak a felligyelGbizottsagon
vagy az elsé szamu vezet6n keresztiil adhatnak ki.

s _

A belsé ellendrzés legalabb 1 héttel a vizsgalat kezdetét megelSz6en tajékoztatja a vizsgalandé terilet
vezet6jét a vizsgalat megkezdésérdl, és a vizsgdlat alatt tartja vele a kapcsolatot.

A belsé ellendrzés a vizsgalatrol jelentést koteles késziteni. A vizsgdlt terilet vezetGje, illetve a vizsgalt
folyamatban érintett vezetdk, a véglegesités el6tt megkapjak véleményezésre a jelentést. Az érintett
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vezet6knek egy hetiik all rendelkezésre, hogy a jelentéssel kapcsolatos észrevételeiket a belsé
ellenérzésnek jelezzék.

A jelentésnek tartalmaznia kell a megdllapitott tényallast, a vizsgalt terilet véleményét (de csak ha az eltér
az ellen6rok dltal a jelentésben rogzitettektdl) és a belsé ellendrzés altal levont kovetkeztetéseket. A belsé
ellendrzés sziikség esetén (akar részleteiben is kidolgozott) javaslatokat tesz a szabalyszer(iséget,
biztonsagot és gazdasagossagot szavatold intézkedések végrehajtdsara a felel6s személy és a végrehajtas
hatdridejének megjel6lésével, a belsd ellenGrzés azonban — kar (megel6zés) vagy blincselekmény esetét
kivéve — sajat maga nem vezethet be ilyenfajta intézkedéseket és nem is adhat bevezetésiikre utasitast.

Az ellendrzési jelentés egy-egy példanyat egyidejlileg kapja:
— aFellgyel6bizottsag elndke (aki szlikség esetén FB-ilésen kiviil az FB tobbi tagjat is tajékoztatja),
— azlgazgatdsag elnoke,
— avizsgdlt terlilet igazgatdsagi tagja és a vizsgalt terilet vezetdje.

A tobbi érintett megfelels tdjékoztatdsardl a vizsgalt terlilet igazgatdsagi tagja és a vizsgalt teriilet
vezetGje gondoskodik.

A belsé ellen6rzés az elfogadott javaslatok megvaldsuldsat folyamatosan nyomon koveti, uté ellenérzi.
Amennyiben az ellen6rzés olyan sulyos vagy jelents rendszerbeli hidnyossagot allapitott meg, amely
szlikségessé teszi a vizsgalt terlilet ismételt atfogd ellenbrzését, akkor azt javaslatként a végrehajtas
tervezett idejének megjelolésével a jelentésben elGterjeszti. A jelentés elfogadasat kovetben az
utdellenbrzés az aktudlis évben a Belsd ellendri tervbe beépitésre kerdl.

Amennyiben a nyomon kovetés, illetve az utéellenérzés soran megallapitast nyert, hogy a korabban feltart
hibakat, hianyossagokat nem javitottak ki, ugy errdl a belsé ellenérzés beszamol a Felligyel6bizottsagnak.

A belsé ellendrzés naptari negyedévente jelentést készit a Felligyel6bizottsag, az Igazgatdsag szamara az
adott id6szak vizsgalatairdl, projektekrél, egyéb lényeges eseményekrél és a tarsasagnal az ellen6rzések
alapjan megtett intézkedésekrél.

A belsé ellendrzés, kérésre tanacsokkal szolgal:
- barmely tarsasagi terilet szamara, amely a belsé ellenGrzés hataskorébe tartozik és
- a tarsasag vezetésének.

A belsd ellenérzés, kérésre a belsé ellendrzési rendszer (vezetGi ellenérzések és folyamatba épitett
ellendrzési rendszerek) kialakitdsanak kérdésében tanacsadassal segiti a tarsasagot a szabad munkaeré
kapacitdsa fliggvényében.

Az aktuariusi feladatkort az aktuadriusi team-vezet6 latja el. Ezt az egységet kozvetlendl felligyeli a vezetd
aktuarius, aki tagja az Igazgatdsagnak. A feladatkdr mikodését és felelGsségi teriiletét a team-vezetd altal
kiadott bels6 szabdlyzat hatdrozza meg.

A jelentéstételi id6szakban az aktuariusi feladatkor az alabbi tevékenységet latta el:
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e Ellendrizte a biztositastechnikai tartalékok szamitasdhoz hasznalt mddszereket és feltételezéseket.
A konywvizsgdldnak a 2016 januar 1-i nyitd jelentéssel kapcsolatos észrevételei alapjan frissitette a
Szolvencia Il modellt.

e Ellendrizte a biztositdstechnikai tartalékok szamitdsahoz haszndlt alapadatok elégségességét és
mindségét.

o Osszehasonlitotta a biztositastechnikai tartalékokat a szamviteli biztositastechnikai tartalékokkal,
az eltéréseket elemezte és dokumentalta.

e A biztositdstechnikai tartalékok szamitdsat 6sszehasonlitotta az el6z6 évi szamitassal és a lényeges
kilonbségeket dokumentalta.

e A biztositastechnikai tartalékok elégségességének szamitdsandl minden lényeges opcidt és
garanciat figyelembe vett. Igazolta és dokumentalta, hogy azok az egyszer(sitések, melyeket a
tartalékok szamitasanal alkalmazott nem okoznak lényeges hibat.

e Elkészitette és az Igazgatdsagnak benyujtotta a feladatkor éves jelentését.

Az aktuariusi feladatkor az alabbiakban jarult hozza a kockazatkezelési rendszer miikodéséhez

e Kiszdmitotta a szavatolotSke-sziikséglet azon elemeit, melyek a technikai kdtelezettségek
bizonytalansdgabdl adédtak

e Elkészitette az EIOPA altal kiadott Double Hit Scenario stressz-teszthez sziikséges szamitdsokat
e Hozzajdrult a sajat kockazat- és szolvencia értékeléshez

e Hosszu tavu el6rejelzéseket készitett a biztositastechnikai tartalékok, a szavatolétSke-sziikséglet
és a szavatolé t6ke alakuldsarol

e FElemezte kilonb6z6 sokkok hatasait

2016. januar 1-t6l az Eurdpai Unid a Szolvencia |l szabalyait alkalmazza, amelyen beliil fontos kdvetelmény
a kiszervezések megfelel6 kezelése.

A Talanx Csoport kiadott egy altalanos Utmutatét (Talanx Guideline on outsourcing) a kiszervezett
funkcidkra és szolgaltatasokra vonatkozéan. Ennek az Utmutatonak a célja f6ként a kiszervezések
m(ikodési kereteinek meghatdrozasa, azaz a felel§sségek és munkafolyamat [épések megfelelS definidldsa.
Az Utmutaté meghatdrozza a funkcidk és szolgaltatasok megfeleld kiszervezéséhez sziikséges jogi
kovetelményeket és a kockazatkezelési teriilet kockazat-ellenérzési funkcidit, valamint a Talanx Csoport
vallalataira érvényes kiszervezési folyamatot. A jogszabdlyi elGirdasok alapjan a biztositétarsasagoknak
biztositaniuk kell a kiszervezett funkciok és feladatok megfelel6 elvégzését, az iranyitasi és ellenbrzési
funkcidknak a Tarsasag menedzsmentjénél kell maradniuk, valamint a Felligyelet audit és vizsgalati
jogositvanyai nem csorbulhatnak.

A Tdrsasag rendszeresen feliilvizsgélja a kiszervezésre vonatkozo belsé szabalyzatat. A magyar szabalyozas
a Biztositasi tevékenységrdl szolo 2014. évi LXXXVIII térvény (Bit.) része, amely teljes 6sszhangban van az
Eurdpai Unids direktivaval. A jogszabaly alapjan a Tarsasag barmely tevékenységét kiszervezheti. A
Feligyelet (MNB) jovdhagyasara nincs szlikség, de a Tarsasag a kiemelten fontos feladatkorok vagy
tevékenységek kiszervezését, valamint a kiszervezés tartalmaban bekdvetkezett valtozast koteles a
Fellgyeletnél 5 nappal a kiszervezést vagy a valtozast megel6zG6en bejelenteni.
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A kiszervezési folyamat elsé |épése a kiszervezési dontés. Ehhez a Tarsasdgnak minGségi és mennyiségi
kockazatfelmérést kell végeznie. Egy egyszer( kérdGiv segit annak eldontésében, hogy sziikség van-e egy
atfogd vizsgdlat elvégzésére is. Ha a kiszervezés kiemelt kockazatot jelent vagy a kiszervezés értéke

meghaladja a Materidlis kiszervezési limitet, akkor egy 6sszetett kérdbiv segitségével teljes kord
vizsgalatra van sziikség.

A kovetkez6 1épés a kiszervezés elinditasa a jévahagyott szolgaltatasi szerz6dés alapjan, amely definialja a
felelGsségeket. A kiszervezési tevékenység megkezdését kovetGen a kiszervezd cégnek megfelel6en
monitoroznia kell a kiszervezett tevékenységek és folyamatok elvégzését. A monitoring része a szolgaltato
rendszeres értékelése meghatarozott kritériumok alapjan. Ezen tulmenden a kiszervezéssel kapcsolatos
kockazatokat rendszeresen azonositani, elemezni, menedzselni és monitorozni sziikséges, azaz integralni
kell a kiszervez6 cég kockazatkezelési folyamataba. Ennek érdekében az egyes kiszervezési
tevékenységekhez igazitott folyamatokra van sziikség, melyeknél — a kockazatelemzés soran azonositott
kockazatoknak megfelel6en — eltérhet az ellen6rzés gyakorisdga, terjedelme, részletessége.

Az ellendrzési és monitoring folyamat alapelvei:
1. Atevékenységek és folyamatok a kockazatkezelés részét képezik a kiszervezést kovetden is.

2. Létre kell hozni a kiszervezés monitorozasahoz sziikséges eszkozoket (pl. szolgaltatasi szint
paraméterek).

A kiszervezési szerz6dés megsz(inését kovetben a feladatokat/funkcidkat Ujra a szervezetbe kell integralni
vagy egy Uj partnerhez kell ezeket kiszervezni.

A kiszervezés folyamatos menedzsmentjéért és monitorozasaért a Kockazatvisel6 (a kiszervezett
funkcio/tevékenység gazdaja) felel. A Kockazatvisel6 évente, vagy jelentds valtozas esetén azonnal
tdjékoztatja a Kockdzatkezelést a kiszervezési kockazatokrdl. A kdzponti szolgaltatd cégek kozvetlendl
részt vesznek ezekben az egyedi kockazatértékelésekben. A kockazati profilban Iényeges valtozast
eredményezl intézkedéseket elére egyeztetni kell a kiszervez6 cég Kockazatkezelés teriiletével. Ezen
tulmenden a Talanx belsé ellenGrzési teriilete is rendszeresen — kockazat alapon — fellilvizsgalja a belsé
ellend6rzési rendszer és a kockazatkezelés, valamint a kiszervezett tevékenységek és folyamatok
megfelel§ségét és hatékonysagat. Mivel a kiszervezett tevékenységekért és folyamatokért a kiszervezést
kovetdben is a kiszervez6 cég menedzsmentje felel, a KockdzatviselS az aktualis ellenérzésre vonatkozdan
minden lényeges informaciot megoszt az Igazgatdsaggal.

Kiszervezett funkcidval kapcsolatos szerz6dés megkotésére, mddositasara kizardlag a Jog/MegfelelGség
team bevondsdval keriilhet sor.

Jogszabdly alapjan a biztositok kiemelten fontos feladatkorei az aktudrius, a kockazatkezelési, a
megfelel6ség-biztositasi és a bels6 ellendrzési feladatkorok. A Tarsasag ilyen feladatkéroket nem szervez
ki.

Egyéb, kritikus és kiemelten fontos tevékenységek is felsorolasra keriltek, tobbek kozott a biztositasi
termékek fejlesztése és arazdsa; az eszk6zok befektetése és a portfélidkezelés; a karrendezés, stb. A
Tarsasdg mindazon tevékenységeket, melyek keretében az azt végzd kiils6 szolgdltatd szamara a Tarsasag
Ugyfeleinek adatai atadasra keriilnek, vagy azokhoz a szolgaltaté hozzafér, kiszervezett tevékenységnek
tekinti.

A materidlis kiszervezési limit évi brutté 30 millié Ft, a szerz6déses limit pedig az éves limit 6tszérése (150
millié Ft). A kiszervezést a Kockazatvisel6 (az adott funkcio vagy tevékenység felel6se) kezdeményezi egy
egyszer( kérdGiv kitoltésével, melyet a Jog/Megfelelés, Kockazatkezelés és IT biztonsag terlletek vezet6i
is alairnak. Ha atfogd értékelésre is sziikség van, akkor egy részletes kérddivet is ki kell tolteni.

Ennek a részletes kockazatelemzésnek része — tobbek kdzott — annak meghatdrozasa, hogy milyen
kockdazatok merilnek fel, és hogy egyaltalan lehetséges-e a kiszervezés. Kvalitativ — és ha lehetséges,
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kvantitativ — elemzés sziikséges arra vonatkozdan, hogy a kiszervezés milyen hatdssal lehet a kiszervezett
tevékenységet végz6 cég kockazati profiljara. A kockazatelemzésben a Kockazatviseld, a Kockazatkezelés
és mas érintett teriletek is részt vesznek.

A kiszervezési dontéshez szlikséges atfogd kockazatelemzés az alabbi témakat oleli fel:

e Akiszervezés targyanak, tipusanak (pl. kritikus funkcid/tevékenység, mas fontos tevékenység)
leirasa, tervezett szerz6déses Osszeg, a szerz6dés tervezett id6tartama, a kiszervezés altal érintett
vallalati teriletek.

e Alapfolyamatok elemzése — az alabbi kérdések kerlilnek megfontolasra: koltség-haszon elemzés;
az elényok/hasznok és a hatranyok/koltségek 6sszevetése; a tervezett szerz6dés 6sszhangban
van-e a jogszabalyi és belsé kovetelményekkel (kiilonos tekintettel a menedzsment ellenGrzési és
monitoring jogaira valamint a Felligyelet vizsgélati jogaira). Tovabba elemezni sziikséges a
kiszervezett tevékenység visszaszervezésének lehet&ségét, valamint ennek koltségét is.

o Kiszervezhetdség elemzése - biztositani sziikséges, hogy
o akiszervezés nem eredményezi az Uigyvezetés felel6sségének kiszervezését;

o a Tarsasag szervezeti mikodése nem sériil, az tovabbra is megfelel a térvényi, jogszabalyi,
valamint felligyeleti rendelkezéseknek;

o atevékenységek/folyamatok ellendrzése és nyomon kdvetése nem keriil kiszervezésre.

o Az egyes kockazatok elemzése — ebben a részben a kiilonboz6 kockazati kategdridk
kockazatvizsgalata torténik meg szakértGi becslések segitségével. Kiilon figyelmet érdemelnek az
operdcios kockazatok, pl. az IT Gizemsziinetbdl és rendszer meghibasoddsabdl ered6 kockazatok;
az informatikai rendszerek sziikséges 6sszehangoldsa, illesztése miatt felmeriilé kockazatok; a
kiszervezett funkcié/folyamat dsszetettségébdl és folyamathatékonyséag elvesztésébdl fakadd
kockdazatok; esetleges szerz6déses kotelezettségszegésbdl, jogszabdlyok be nem tartasabdl fakadd
kockdazatok stb. Szlikség van tovabba a piaci és likviditasi kockazatok, a stratégiai és vallalati
hirnévre vonatkozd kockazatok elemzésére és értékelésére is.

A Villalatfejlesztés teriilet felel a kiszervezési folyamat adminisztralasaért, mig a Jog/MegfelelGség terilet
a felel6se az MNB jelentések elvégzésének. A Tarsasag esetében a kiemelten fontos feladatkoroket nem
érinti kiszervezés.

Az MNB felé az ERA rendszerben lejelentve kiemelt kiszervezett tevékenységet végz6 partnerként 12 céget
tartunk nyilvan.

A Biztosito a kdvetkez6 Iényeges tevékenységeit részben kiszervezte (lényeges kiszervezések):

e karrendezési tevékenységét magyarorszagi székhelyl karrendezésre specializalédott
szervezetekhez;

e informatikai tevékenysége egy részét magyarorszagi székhelyl informatikai specialistakhoz;
e egyes aktudriusi tevékenységeket magyarorszagi székhelyl aktuariusi tanacsadd céghez;

e irattdrolasi, archivalasi, valamint nyomdai el&allitasi tevékenységeit magyarorszagi székhely(
szolgdltatdkhoz.

A B 1-7. fejezetekben leirtak alapjan a tarsasag iranyitasi rendszere az lzleti tevékenységével jard
kockdzatok jellegének, nagysagrendjének és 6sszetettségének megfelels.
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A fenti fejezetek tartalmaznak minden lényeges informaciot, nincs egyéb lényeges informacio a biztositd
Irdnyitasi rendszerére vonatkozdan.
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C Kockazati profil
A C. fejezet célja a tarsasag lényeges kockazataira vonatkozdan:
e a kockdzatok meghatarozasa
e akockdzatok értékelésére vonatkozdan az alkalmazott mdodszerek és feltevések ismertetése
e a kockazati kitettségek mértékének meghatdrozasa
o akockdzatok kezelésére tett f6 intézkedések, kockazatcsokkentési technikak megfogalmazasa

e alényeges kockazatokra és eseményekre vonatkozd stressz tesztelés és érzékenységelemzés
eredményeinek ismertetése

e az lizleti tervezési idGszak alatt varhato lényeges kockazati kitettségek attekintése, illetve a
kockazati kitettség kezelésének mddja

A Téarsasag kockdzati profilja tartalmazza valamennyi, a Tarsasag altal azonositott jelent6s kockazatot. A
kockazatok szamszer(sitése kétféle modon torténik:

e 3 Standard Formula (SF) altal lefedett kockazatok értékelése a SF alkalmazasaval

e aStandard Formula altal le nem fedett kockazatok (pl. stratégiai kockazatok, jogi és szabalyozasi
kornyezet valtozasabdl eredd kockazatok, emerging risks stb.) nyilvantartdsa egy kilon
rendszerben torténik a kockazatkezelési rendszer (2. pillér) részeként, az értékelés alapja szakértGi
becslés. (A részletekért Id. a B3. fejezet Kockazati profil részét.)

A jelen fejezet a vonatkozo jogszabalyi elGirdsoknak megfelel6en a tarsasag kockazati profiljaval
kapcsolatos szoveges és szamszer( informdacidkat tartalmaz, kilon fejezetekben az aldbbi kockazati
kategoridkra vonatkozdan:

Kockazat (fejezetszammal) SF altal SF altal
lefedett | le nem
kockazat | fedett

kockazat

C1. Biztositasi kockazat 4

C2. Piaci kockdazat 4

C3. Hitelkockazat 4

C4. Likviditasi kockazat v

C5. M(ikddési kockazat 4 v

C6. Egyéb lényeges kockazatok v

A mUkodési kockazatok a fentiek vonatkozasaban specialisak, mivel szdamszerdsitésik alapvetGen
megtorténik a SF alkalmazasaval, ugyanakkor a kockazatkezelési rendszerben is azonositasra és
értékelésre keriilhetnek konkrétan meghatarozott, materialisnak tekintett mikodési kockazatok.

A kockazati kitettségek mértékét egy-egy attekint6 tabla tartalmazza azért, hogy a kitettségek mértéke
Osszehasonlithato legyen. A SF altal lefedett kockdzatok vonatkozasaban az attekinté tabla a jelen fejezet
aljan talalhaté. Emiatt az egyes fejezetek nem térnek ki kiilon a kockazati kitettségek mértékére.

Kockazatkoncentracio: mivel a Tarsasag lakossagi biztositasi szolgaltatdsokat nyujt egyéni tgyfelek részére
Magyarorszag teljes teriiletén, ezért a kockazatkoncentracié nem jellemzé.
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Minden jelent@s kockazati kategdria esetén meghatarozhaté az az els6dleges felelGs teriilet, melyhez az
adott kockdazati kategodria kezelése tartozik. A Kockazatkezelés a kockazatkezelési rendszer részeként
rendszeresen vizsgalja a kockdzatok alakuldsat egyrészt a SF szamitasok altal negyedévente, valamint az SF
altal le nem fedett, egyéb jelents kockazatok vonatkozasaban félévente. A Kockazati Bizottsag minden
felllvizsgalatot kovet6en attekinti a kockdzatok alakuldsat, a valtozdsok okairdl sz616 beszamoldval egyiitt.
A Kockdzati Bizottsag jegyz6konyvei a kdvetkezd Igazgatdsagi tlésre is beterjesztésre keriilnek.
Amennyiben menedzsment intézkedések sziikségesek, arrdl a Kockazati Bizottsdg sajat hataskorben, ill. az
Igazgatdsag dont.

Kockazat (fejezetszammal) | ElsGdleges felelGs teriilet

C1. Biztositasi kockazat Aktudrius
C2. Piaci kockazat Vagyonkezelés
C3. Hitelkockazat Vagyonkezelés

(a bef.partnerek vonatkozasaban)
Aktuarius

(a VB partnerek vonatkozasaban)

C4. Likviditasi kockazat Vagyonkezelés
C5. MUikodési kockazatok Minden teriilet a sajat teriiletre és

folyamatokra vonatkozéan /

Kockazatkezelés a kockazatkezelési
rendszer alapjan

C6. Egyéb lényeges Minden egyéb lényeges kockazat
kockazatok vonatkozasaban meg van hatarozva
a felelds teriilet.

(Ld. a C6. fejezet végén az attekint6
tablazatot.)

A tarsasdag alapvet6 kockazati profiljdban és termékstrukturajaban nem tortént jelentés valtozas 2016-
ban, s az lzleti terv id6horizontjan sem tervezi az izleti modell ill. a kockazati profil jelent8s valtozasat.

Az egyes kockazati almodulokra vonatkozé valtozasok az el6z8 évhez képest az E2. fejezetben taldlhatok.
A C7. fejezet tartalmazza a stressz tesztek eredményeit.

Az egyes kockazati almodulokra vonatkozé valtozasok az Uizleti terv id6horizontjan szintén a C7. fejezetben
talalhatok.

A C7. fejezet tartalmazza még a kockazati kitettségekre vonatkozd egyéb informacidkat, valamint a
biztositd nyilatkozatait a vonatkozé jogszabalyi elvardsok alapjan arra vonatkozdan, hogy milyen tipusu
kockazati kitettségekkel nem rendelkezik.

Attekintés 2016.12.31.-re vonatkozdan a Standard Formula altal lefedett kockazatokrdl:
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2016YE

Tokemegfelelési-mutaté (CAR) 301,7%
Szavatolotoke-sziikséglet (SCR) 2 166,6
Rendelkezésre allé és figyelembe veheté szavatol6 téke 6 536,0

SCR 2 166,6

Piaci kockéazat 370,3
Partner &ltali nemteljesitési kockazat 606,9
Eletbiztositasi kockazat =
Egészségbiztositasi kockazat 197,0
Nem-életbiztositasi kockazat 1452,9
Miikodési kockazat 319,8
Alapvet6 szavatolotoke-sziikséglet 2 003,6
A biztositastechnikai tartalékok veszteségelnyel6 képessége -
A halasztott addok veszteségelnyel6 képessége -156,8

MCR 1146,4

A minimalis tékesziikségletet fedez6 rendelkezésre all6 és figyelembe 6 536.0

vehetd szavatol6 toke '

A f’igyelembe vehet6 szavatolé toke és a minimalis tékesziikséglet 570.1%

aranya

A Standard Formula altal lefedett kockazatok szamszer(sitése alapjan a Biztositd t6kehelyzete er6s.

A Standard Formula altal le nem fedett kockazatok szamszer( attekintése pedig a C.6 fejezetben taldlhato.

Nem-életbiztositdsi kockdzatok (non-life risk)

A nemélet-biztositds teriletén a legf6bb kockazatok a dijjal/karral, tartalékoldssal, a torlésekkel és az
esetleges katasztréfakkal kapcsolatosak.

DiJ-/ TARTALEKOLASI KOCKAZAT

A Tarsasag a dij/tartalék kockazat kezelésére — egyebek kdzott — a megfelel viszontbiztositas megkotését
alkalmazza. A nagy és/vagy veszélyesnek itélt kockazatokat viszontbiztositasba adja a Tarsasag. (A
viszontbiztositasrdl, mint alkalmazott jelentds kockazatmérséklési technikardl részletesen lasd az A2.
fejezet vonatkozo részét.)

TARTALEKOLASI KOCKAZAT

Annak érdekében, hogy a Tarsasag mindenkor képes legyen teljesiteni a biztositasi szolgaltatasi
kotelezettségét, tartalékokat képez és biztositdasmatematikai mddszerekkel folyamatosan elemezi ezek
megfelelGségét. Az ilyen elemzések ralatast engednek a vallalt kockazatok min&ségére és azok
megoszlasara az eltérd kockazati kitettségl lizletagak kozott, tovabba a varhato karokra és koltségekre.
Ezen fellil dllomanyainkon aktiv karmenedzselést végziink. A karbsszegek és a kar gyakorisagok
megoszlasanak elemzése elGsegiti a kockazatok célzott menedzselését.

A Tarsasag a 43/2015 kormanyrendeletben leirt modellt hasznélja arra, hogy szamszer(sitse az emberi
mulasztas miatti és a természeti kockazatokhoz (féldrengés, arviz) kapcsolédd f6bb
katasztrofakockazatokat.
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Egészségbiztositdsi kockdzatok (health risk)
Az egészségbiztositasi kockazatok harom részbdl alinak:
o Az életbiztositdsi szamitdshoz hasonld egészségbiztositds
o Egészségbiztositasi katasztréfa kockazat
e A nem-életbiztositasi szamitashoz hasonld egészségbiztositas

A fenti adatok alapjan a kockazat t6kesziikségletének a meghatdrozdsa a Standard Formula alkalmazasaval
torténik.

Az életbiztositdsi szamitdshoz hasonlo egészségbiztositds

Ennek szamitasa az életbiztositasi kockazatok szamitasahoz hasonldan torténik.

Egészség katasztrofa kockdzat (health CAT risk)

Ez hdarom almodulra oszlik:
e Tomeg(es) baleset —a Standard Formuldval szamszerdsitjik
e Baleseti koncentracid — ilyen kockazattal a Tarsasag nem rendelkezik.
e Jarvany —ilyen kockazattal a Tarsasag nem rendelkezik.

A nem-életbiztositdsi szamitdshoz hasonlé egészségbiztositds

Ennek szamitasa a nem-életbiztositasi kockazatok szamitasanak megfelel6en torténik.
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Befektetési kockdzatok

A befektetéseket érint6 legalapvet6bb kockdzatok altaldnossagban a kévetkezék:
e a kamatlabak ingadozasdnak kockdazatat,
e adevizaarfolyamok kockdzatat,
e részvénypiaci kockdzatokat,
e ingatlanpiaci kockazatokat,
o kamatrés kockazatot (spread risk),
e koncentrdcids kockazatot,
e a kotvénykibocsatok hitelkockazatat (rating v. credit quality risk),
e a partnerek nemfizetési kockdzatat (rating v. credit quality risk),
e valamint a likviditasi kockazatot foglaljak magukban.

A Tdarsasag a befektetéseit a ,, prudens személy elve” alapjan kezeli, amit az A.3 fejezet befektetési
stratégia pontjaban taglalt.

A piaci kockdzatok értékelésére alapvet6en a Standard Formulat haszndljuk. A Standard Formula altal
lefedett piaci kockazatok a kévetkezdk:

Piaci kockazati modulban:
e a kamatlabak ingadozasanak kockazata,
e adevizaarfolyamok kockazata,
e részvénypiaci kockdazatok,
e ingatlanpiaci kockazatok,
e kamatrés kockazat (spread risk),
e koncentrdcids kockazat
Partner nemteljesitési kockdzati modulban:
e a partnerek nemfizetési kockdzatat (rating v. credit quality risk),

A likviditasi kockazatot a Standard Formula nem szamszer(isiti, az erre vonatkozo informacidkat a C.4
fejezet tartalmazza. A kétvénykibocsatok hitelkockazata (rating v. credit quality risk) a piaci kockazati
almodul koncentraciés kockazataban jelenik meg.

A piaci arkockazat egyik fontos monitoring és kontrolling eszkdze a kockaztatott érték (value at risk — VaR)
folyamatos elemzése. A Tarsasag Varitron rendszerébdél folyamatosan monitorozza és heti
rendszerességgel jelenti a befektetett eszk6z6k kockaztatott értékét.

A kockazati modell egy olyan tobbtényez6s modell, ami id6sorok sokasagabol — példaul kamat-, arfolyam-
és t6zsdeindex-adatokbdl — épitkezik, melyekbél az 6sszes kockazatrelevans tényez6 megallapithatd
fékomponens-elemzéssel. A kockazati tényez6k az id6sorok kozotti korrelacidk alapjan sulyozédnak.
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A befektetések piaci kockdzataira vonatkozd kockazatviselési képesség hosszutdvra sz6lé monitorozdsa
mellett egy olyan modellvaltozat is hasznalatos a kockazatok korai felismerésére, amelynél csak az utolsé
180 hét hozamait vizsgaljuk, és ahol az exponencidlis sulyozas révén a legfrissebb piaci megfigyelések
tapasztalata nagyobb befolydssal bir a kockazati adatokra.

A Tdarsasag a tisztan befektetési kockazatok koziil a koncentracids kockazat esetében mutat nagyobb
kitettséget, de ez sem jelentGs. Ezt a Tarsasag folyamatosan monitorozza.

A Tdrsasag kockazatcsokkentési technikdkat — a befektetések diverzifikacidjanak kivételével — a direkt
befektetések terén nem alkalmaz, azonban a befektetési alapokon keresztil érkez6 eszkdz/forras
adatoknal ez figyelembe vételre kerl. (pl. devizakockazatot csokkenté forward tgyletek a befektetési
alapoknal) gy a deviza, hitel, esetleg részvény tipusu kockdzatokndl az eljarast alkalmazva az ellentétes
iranyban kotott Ggyletek 6sszevontan, nettdsitva keriilnek figyelembevételre (Adott partnertél felvett
hitel és ugyanazon partner felé kihelyezett eszkdzzel szemben nettésitasra kerl), illetve a default
kockazatndl a Standard Formuldnak megfelel6en kimutatdsra kerul a kockazatcsokkentési technikak
hatdsa. (pl. forward poziciék eredménye)
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A nemteljesitési kockazatok négy kategdéridba sorolhatdk:
o Nemteljesitési kockazatok befektetésekkel kapcsolatban
o Nemteljesitési kockazatok viszontbiztositékkal kapcsolatban
o Nemteljesitési kockazatok a biztositasi kozvetitGkkel és kétvény-tulajdonosokkal kapcsolatban
o Nemteljesitési kockazatok mas partnerekkel kapcsolatban
A Biztositonal a befektetéseket érinté nemteljesitési kockazat az aldbbi veszélyeket jelenti:
o kibocsatoéi kockazat (nemfizetési kockazat, migracids kockazat),
e partnerkockazat (helyettesitési kockazat és elszamolasi kockazat),
e koncentracios kockazat.

A nemteljesitési kockazat els6dleges korlatai a biztositdsi torvényben rogzitett kibocsatéi limiteket is
tartalmazo limitrendszer hatdr- és kiiszobértékei, valamint a tarsasag befektetési irdnyelvei. A
hatarértékeket a portfélid, a kibocsato/partner és az eszkdzosztaly szintjén allapitjuk meg, igy biztositva a
kockazatok széles kor(i megosztasat és porlasztasat. A befektetési dontéshez a kibocsatd hitelmindsitését
is figyelembe vessziik, de a jelenlegi hazai viszonyok k6zott az orszag mindsitése altal jelentett effektiv
plafont is szamitasba vessziik.

A nemteljesitési kockazat az egyes partnerek szintjén a kovetkez6 alapvet6 kockazatelemekkel
jellemezhet6.

A nemteljesitési valdszinliség (probability of default — PD) TALANX anyavallalat altal alkalmazott modell
szerinti minGsitésen alapul és annak valdszintliségét adja meg, hogy egy adds nem fogja a fizetési
kotelezettségét a meghatdrozott feltételekkel teljesiteni.

A nemteljesitési veszteség (loss given default — LGD) az a varhato rata, ami nemfizetés esetén sujtja a
befektetést. Ennek értéke a konkrét kibocsatastol fligg, de befolydsolja az eszkdz és a mogottes biztositék
tipusa és nagysaga, szenioritasa.

A nemteljesitéskori kitettség (exposure at default — EAD) a nemfizetés esetére el6re jelezhetd kovetelés
Osszege.

Az eszkOzosztalyok széles kor(i megosztasa a portfélid kockazat lehet6 legkisebbre csdkkentése érdekében
fontos. A hatdr- és kiiszobértékek, illetve a tarsasag befektetési iranyelvei korladtozzak a koncentracids
kockdzatot, ami ardnyaiban jellemzG&en kicsi, bar a kisszamu hazai kibocsaté miatt nemzetkozi
Osszehasonlitdsban nem a legalacsonyabb. Magasabb kockazatu eszk6zokbe csak korlatozott mértékben
torténnek befektetések.

A befektetéseket érinté nemteljesitési kockdzatok koziil a kibocsatdi, illetve a koncentracids kockdzatot a
piaci kockazatok kozétt, mig a partnerkockazatot a default risk alatt veszi figyelembe a Standard Formula.

A Tdrsasdg a partner kockazatok kozill az 1. tipusu partnerkockazatok kozott jelentkez6 bankbetétek
nemteljesitése esetében mutat nagyobb kitettséget, de ez sem jelent8s. Ezt a Tarsasag folyamatosan
monitorozza.
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A viszontbiztositdsi keretszerz6désben részt vevs partnerek kivélasztasakor a viszontbiztositasi
szabalyzatban leirt elveknek megfelelSen jart el a Tarsasag.

Ez azt jelenti, hogy az S&P kockdzati besorolas szerint legaldabb A- mingsitéssel rendelkezd
viszontbiztositdval szerz6do6tt a vallalat, a minGsitéssel nem rendelkez6 (NR) partnerekkel torténd
szerz6déskotésre pedig az anyavallalat jovahagydsaval kerdilt sor.

A GFB LOB-ba tartozé AutéOr QS, AutdOr XL és a Tiiz- és egyéb vagyoni kar biztositdsa LOB-ba tartozé
FészekOr XL keretszerz8désben részt vevd viszontbiztositok kivélasztdsa soran a Tarsasag a Talanx AG altal
elfogadott metddus szerint viszontbiztositasi broker szolgdltatasait veszi igénybe, amely a szakmai
szempontok mellett figyelembe veszi a tobbségi tulajdonos altal tamasztott kovetelményeket is.

A viszontbiztositasi szerz6désekbdl megtériild 6sszegek negativ el6jele miatt jelenleg (egy kivétellel) a
viszontbiztositds nem szamszerdsit hitelkockazatot. A pozitiv egyenleggel rendelkez6 partner csoporttag,
igy a hitelkockdzat a csoporton beliil 0, solo szinten pedig a jé hitelmindsités, és a kis 6sszeg miatt
kezelhet6. Amennyiben az egyenleg pozitivba fordulna, a kockazat a magas hitelmingsités, illetve a nem
mindsitett tarsasagok alacsony részaranya miatt kezelheté marad.
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Altalanossagban elmondhatd, hogy a Tarsasag fizet6képessége folyamatosan stabil. A likviditdsi
kockazatot a be- és kifizetések megfeleld Gitemezésével és a befektetések lejaratanak a pénzigyi
kotelezettségvallalasainkkal vald egybevetésével ellensulyozzuk. A likvid eszk6zok szerkezete biztositja,
hogy a Tarsasag a fizetési kotelezettségeinek mindig képes eleget tenni.

A befektetési dllomany és a termék varhato kifizetési szerkezetének igazodni kell a vallalat specifikus
sajatossdgaihoz (teljesitési id6pontok, karesemény bekovetkezésének és nagysdganak kalkuldlhatdsaga). A
devizdban fennallé kotelezettségek finanszirozdsahoz sziikséges eszkdzoket azonos devizaban kell
biztositani.

A Tdrsasag likviditasi kockdzatanak nagysagat a likviditasi kockazati kitettség mértéke mutatja, ennek
meghatdrozasa és elemzése céljabdl az alabbi megkozelitéseket alkalmazzuk:

e Elsédleges likviditasi rés szamszer(sitése az operativ kockazatok mérésére
e  Likviditasi ratak szamitdsa a rovid tavu kockazatok mérésére
e  Eszkodz-forrds illeszkedési (ALM) elemzés a hosszu tdvu kockazatok méréséhez.

A Tdrsasag likviditasi kockdzatanak mérésére alkalmazott, a likviditasi szerkezet 6sszetettebb vizsgalatat
lehet6vé tevé kiemelt eszkdze az eszkoz-forrds illeszkedés vizsgdlat elkészitése, amely az eszkdzok és
forrasok varhatéan esedékessé valé 6sszegeinek, meghatarozott idGintervallumokba sorolt dsszesitése
nyoman a lejarati 6sszhang elemzését biztositja befektetési portfdlionként.

A likviditdsi kockdzatok monitorozasahoz minden egyes értékpapirtipus kap egy likviditasi kddot, ami a
likviditas értékét mutatja valds piaci drakon. E kédok elfogadhatdsagat a kockazatkezelés a piaci adatok és
a portfélidkezelés értékelésének figyelembevételével rendszeresen fellilvizsgdlja, és ha sziikséges,
madositja. Az adatok ezek utan bekerilnek a portfélié jelentésekbe.

.....

kovetelménymaximum van. Els6 sorban az alsé korlatokat szabja meg a fizetési kotelezettségek id6zitése.
A vagyon-, illetve balesetbiztositas példaul rovidebb id6tartamra sz6l6 technikai fizetési kotelezettséget
tartalmaz, ezért a magasabb likviditasu értékpapirokra magasabb minimum korlat sziikséges. A
hatdrértékek tullépésérél a pénziigyi vezetének és az Igazgatdsagnak késedelem nélkiil értesiilnitik kell.

A Tdrsasag csak olyan kockazatokat véllal, amelyek megfelelnek a prudens személy elvnek, tovabba

........

az lgazgatdsagi dontések soran veszik figyelembe. A Felligyel6bizottsag hataskore, hogy stratégiai, ill.
bizonyos limiteket meghaladé mértékl dontéseket meghozzon. A Tarsasag kockazatkezelési rendszere
szintén hozzajarul ennek monitorozasahoz.

A Tarsasag befektetési dontései sordn a kbvetkezdket veszi figyelembe:

e torvényi el6irasoknak, kiemelten a prudens személy elvnek valé megfelelés

o jovedelmez@ség biztositasa az ligyfelek és a Tarsasag szamara kedvezd hozamok elérésével

e kockazatok diverzifikacidja

e kiiszOb- és hatarérték rendszer el8irdsai

o eszkoz-forras illeszkedés biztositasa.
A befektetésekre vonatkozo stratégiat a negyedévente el6re elkészils ,Befektetési stratégia” tartalmazza.
A befektetési kockazatok monitorozdsat az el6z6 fejezet tartalmazza.

A Tarsasag kiils6 adatszolgaltatok (pl.: Bloomberg, VARITRON) segitségével folyamatosan nyomon koveti a
harom meghatarozo hitelmindsits intézet a Fitch, az S&P és a Moody’s |épéseit. Az osztalybesorolasokat
negyedévente ellendrzi.
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Altalanos szabalyként a masodik legjobb hitelmindsitsi fokozattal szamolunk. Amennyiben a kibocsaté
nem rendelkezik mingsitéssel, akkor nem mingsitett kategdriaba soroljuk. A befektetési portfélio
kialakitasat alapvet6en determindlja az eszk6z6k min6sége, melyet a kibocsatd hitelkockazati besorolasa
utjan értékelink.

A befektetési portfdlié kockazati szintjének meghatarozasakor (példaul Szolvencia szamitasok, CVaR
szamitas, kliszob- és hatarérték rendszer jelentéseinek készitése soran) tdmaszkodunk a nemzetkézi
hitelmingsit6 intézetek hitelkockazati besorolasaira.

A hitelminésitések alkalmazdsa soran a Tarsasdg célja, hogy a kiils6 hitelmingsit6k értékeléseitél vald
automatikus fliggést jelentGsebb vagy 0sszetettebb kitettségek esetében csokkentse. Ennek érdekében a
piacon elérhet6 informacidkon alapulé elelemzéseket készit minden befektetés el6tt, és a kiilsé
hitelmingsit6k minGsitéseinek megfelel§ségét ellendrzi.

Ennek sordn a Tarsasag elemzi kitettségei kibocsatdinak makrogazdasagi helyzetét, illetve informdcidkat
gy(jt magara a kibocsatéra vonatkozoan is (pl. tulajdonosi szerkezet, stabilitas, részvényarfolyamok,
eredményesség, t6kemegfelelés stb.).

Ezen informacidkat 6sszeveti a hitelmingsiték adott kibocsatdra vonatkozo, jelenlegi és historikus
adataival, és kovetkeztetést von le a hitelmingsités megfelelGségére. Amennyiben a kibocsaté a
hitelmingsitéséhez képest nagyobb kockazatunak tiinik, ugy a befektetés nem valdsul meg. A
befektetéseknél az EU 1060/2009-es hitelmindsit6krél sz616 rendeletében megnevezett harom
legjelent6sebb intézet hitelkockazati besorolasait vessziik figyelembe a fent definialt hierarchia szerint.

A Tdrsasdag ugyanakkor nem tekinti kockdzatosnak, ezért nem elemzi a magyar allam vagy azzal azonos
kockazati kategéridba tartozé kitettségei kibocsatait.

A jogszabdlyi elGirasokkal 6sszhangban a Biztositd kiszamitotta a jov6beli dijakban foglalt varhaté
nyereség teljes 6sszegét:

) Osszeg

Agazat (MFt)
Tiz- és egyéb vagyoni kar
biztositasa 288,9
Jévedelembiztositas 7,5
Altalanos felel§sségbiztositas 0,1
Gépjarm- felel&sségbiztositas 121,3
Egyéb gépjarmU-biztositas 16,3
Osszesen 434,1

A szamitast a 35/2015 EU —rendelet 260. cikke (2) bekezdésében leirt médon végeztiik el.

A mUkodési kockazatok szamszer(sitése alapvet6en a Standard Formula hasznalataval torténik. A
Standard Formula altal le nem fedett miikddési kockazatok kezelése kiilon rendszerben torténik, melyre
vonatkozdan Id. a C.6 fejezetet.
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C.6 Egyéb jelentds kockazatok

A tarsasag a standard formula altal le nem fedett egyéb, jelents kockazatokat a kockazatkezelési
rendszerén bellil az Un. kockazati profil és az emerging risk rendszerekben tartja nyilvan és kezeli.
(Részletesen lasd a B.3 fejezet vonatkozé részeit.)

Ezen kockazatok szamszer(sitése félévente torténik, szakértSi becslés alapjan.

A legfrissebb emerging risk riport (2016Q4) nem tart fel olyan kockazatokat, amelyek az Emerging risk
rendszer alapjan kiszob- vagy hatarérték felettiek.

Csoporton beliili jelentds iigyletek:
Viszontbiztositasok
A Tdrsasag viszontbiztositotti jogviszonyban all mas csoporttagokkal.

A viszontbiztositasi szerz8dések a valdszini legnagyobb kar (probable maximum loss) alapu modell alapjan
lettek meghatarozva. (A viszontbiztositasi megtérilésekrél a D2. fejezetben irunk részletesen.)

A viszontbiztositasbdl eredd lgyletek nettdsitott 6sszege a tdrgyévben csoporton beliili partnerrel a
kovetkez6 volt:

A viszontbiztositasbél eredd kovetelések csoporttaggal szemben 2016.12.31-én a kovetkez6k:

Kovetelés
Csoporttag (HUF)
HDI Versicherung AG -5
HDI Global SE -356 080
Talanx Reinsurance (Ireland) Ltd. 146 127 974
Hannover Riick SE -43 494 619
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A biztositasi kockazatok csdkkentése érdekében a tarsasag passziv viszontbiztositasi szerz6désekkel védi
allomanyat. Az Igazgatdsag évente hoz dontést a viszontbiztositas megujitasardl. Ennek érdekében a
Tdrsasdag folyamatosan figyelemmel kiséri a viszontbiztositasi kapacitdsok megfelel6 rendelkezésre allasat
és a szerz6dések egyenlegét, illetve negyedévente kiszdmitja a szavatolotSke-szilkségletét a
viszontbiztositas figyelembe vételével, illetve figyelembe vétele nélkiil. A Biztosité allomanyai
kiegyensulyozottsaga védelmében aranyos, a kiemelked6en nagy karokbdl (példaul katasztrofa
eseményekbdl) fakadd kotelezettségei tompitdsara pedig nem-aranyos viszontbiztositasi programokkal
rendelkezik, amelyek hatékonysagat rendszeresen figyelemmel kiséri. A Biztositd viszontbiztositasi
partnerei nagyobbrészt csoporttagok, amelyek mindgsitése legalabb AA-.

Az ORSA-n beliil az altalanos szavatolét6ke-megfelelési igény szamszerdlsitésének folyamata sordn a
Biztositd érzékenységvizsgalatokat és stressz teszteket készit (ezekre mostantél 6sszefoglald néven
,stressz tesztként” utalunk, melyre legaldbb évente egyszer kell sort keriteni. A legutdbbi stressz
tesztelésre a 2016 november végéig a Felligyelethez bekiildott ORSA jelentés készitését megel6z6en, 2016
nyaran kerilt sor, a 2015. év végi adatokra.

A Biztosito dltal meghatdrozott sajat stressz tesztek — a f6 kockdzati almodulokra

A sajat kockazat- és szolvencia elemzés keretében sziikségesnek tartottuk megvizsgalni, hogy mekkora
hatdsa lenne, ha nem a Standard Formuldban elGirt sokkolast alkalmazndnk, hanem azokndl szélsGségesen
kedvezGtlenebb értékeket.

A vizsgalat az alabbi folyamat mentén tortént:
1. A Standard Formula (al)moduljainak attekintése.

2. Azon almodulok meghatarozasa, hogy melyek alkotjdk a teljes szavatolotSke-sziikséglet jelentds
részét. Ez azon kockdzati almodulok kivalasztasat jelenti, amelyek a diverzifikacid és kiigazitas
nélkili szavatolétGke-sziikséglet 10%-at meghaladjak.

3. Annak meghatdrozasa, hogy a Standard Formula sokkoldsi paramétereit hogyan szigoritjuk.
4. Elvégezzik a(z al)modul Uj paraméterekkel torténd sokkolasat.

5. Megnézziik, hogy ez mekkora elmozduldst jelent a teljes szavatolétéke-sziikségletnél illetve a
szolvencia hanyadosnal.

Ezek koziil a kivalasztasi szempontok alapjan jelentésnek mindstilnek:
e Partner kockdzat
e Dij és tartalék kockazat a nem-életbiztositdsi kockazatnal

A tarsasag elvégezte ezen jelentSs kockazatok sokkoldsat a fent leirtak szerint, melyet részletesen leirt a
2016. novemberi ORSA jelentésében.

A stressz tesztek eredményének értékelése: valamennyi jelent8s kockazatra vonatkozdéan megallapithatd,
hogy a SF-ban alkalmazottnal jelentGsen erételjesebb sokk esetén is elégséges a Biztosito tékéje (own
funds), egyetlen esetben sem csékkent 100% ala a szavatolét6ke-megfelelés.
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Kamatlab sokkoldsok

Az MNB ORSA ajanlasa alapjan a tarsasag esetében is elvégeztik azt a kamatlab sokkolast, amelynél a
Standard Formuldban leirt szabdalyoktdl eltér6en a hozamgorbét eltoljuk felfelé 500 bazisponttal és lefelé
200 bazisponttal, de a 0 padlé hasznalataval.

Eredmény: a szavatolét6ke-megfelelés ugyan lecsokkent, de csak kis mértékben esett a Felligyelet altal
elvart, volatilitasi t6kepufferrel megemelt 150%-os hatarszint ala.

Az lzleti tervezési id6szak alatt varhatd lényeges kockazati kitettségek értékelésére a tarsasag az ORSA
(sajat kockdzat- és szavatoldt6ke-értékelés) folyamatot és modellt haszndlja, melyrél részletesen az
ORSA jelentés tartalmaz informdacidkat.

A kockazati profilt érint6 valamennyi materialis kockazat bemutatasra keriilt a korabbi fejezetekben.

A vonatkozo jogszabdlyok alapjan a tarsasag nyilatkozik az alabbiakrol:

biztositékokat nem nyujt, és nem értékesit,

értékpapir-kolcsonzési és -kolcsonvételi (swap, repo) lgyleteket nem végez,
nincsenek szarmaztatott eszkozei,

nem folytat hitelezést, és nem nyujt kdlcsonoket,

a szavatolotSke-sziikséglet szamitdsa soran a viszontbiztositasi és pénziigyi kockazatmérséklési
technikakra, illetve a jov6beli vezetdi intézkedésekre valé tekintettel nem alkalmazott
kedvezményeket.
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D Szavatolotoke-megfelelési értékelés

A jelen fejezet célja a magyar szamviteli szabalyok (MSZSZ) szerinti és a Szolvencia Il el6irdsok szerinti
Mérleg tételeinek 6sszehasonlitdsa, az eltérések magyardzata. Az eltérések alapvet6en kétféle okbdl
adddhatnak:

o eltérd értékelési elvek
e eltérd besorolasok.

A fejezet mérlegtételenként tartalmazza az adott mérlegsor tartalmat, az alkalmazott értékelési elveket,
ill. amennyiben relevans, az eltér6 besorolasra vonatkozé informacidkat is. Azon mérlegtételek esetén,
melyekkel a Tarsasag nem rendelkezik, ott ez az informdcié keril megaddsra.

Az értékelés alapelveit és szabalyait a Szolvencia Il szerinti mérleg-értékekre az Eurdpai Parlament és az
Eurdpa Tanacs, az Eurdpai Bizottsag és az EIOPA haromszint(i (L1-L2-L3) szabalyozasai rogzitik. A MSZSZ
szerinti alapelveket és értékelésre vonatkozo el6irdsokat a szamviteli torvény (Sztv.), valamint a biztositdok
éves beszamolo készitési kotelezettségének sajatossagairdl sz6l6 kormanyrendelet (192/2000. (X1.24.)
Korm. rendelet) tartalmazzak.

A fejezet elején talalhato a Tarsasag Mérlege, mely minden egyes mérlegtétel vonatkozasaban tartalmazza
a MSZSZ valamint a Szolvencia Il értékeket, tovabba a szamitott kiilénbségeket. igy az egyes
mérlegtételekhez kapcsolédd magyardzatoknal mar nem kerilnek kiilon bemutatdsra a szamszaki értékek.

A Magyar Posta Biztositd Zrt. mérlege (a S.02.01.02 QRT tabla kiegészitve a MSZSZ szerinti (local GAAP) és
SlI érték kozotti kiilénbség oszloppal):
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S.02.01.02 Mérleg

2016 YE
(ezer Ft) MSZSZ szerint kiilonbség
Eszkdzok
Goodwill (Cégérték) R0010 0 0 0
Halasztott szerzési koltségek R0020 270 449 0 -270 449
Immateridlis javak R0O030 285 963 0 -285 963
Halasztott adokévetelések R0040 0 0 0
Nyugdijszolgaltatasok tébblete R0050 0 0 0
Sajat haszndlatu ingatlanok, gépek és berendezések R0060 75 430 66 833 -8 596
Befektetések (az indexhez vagy befektetési egységekhez kotott életbiztositasi
szerz6désekhez kapcsolodo kozok kivételével) R0O070 13 403 332 11 635 551 -1767 781
Ingatlanok (a sajat hasznalatl ingatlanok kivételével) RO080 0 0 0
Kapcsolt vallalkozasokban fennalld részesedési viszonyok, ideértve a részesedéseket is R0090 0 0 0
Részvények RO100 0 0 0
Részvények — tzsdén jegyzett részvények RO110 0 0 0
Részvények — t6zsdén nem jegyzett részvények RO120 0 0 0
Kotvények RO130 10 942 896 11 635 551 692 655
Allamkotvények R0140 9 594 368 10 308 120 713 752
Véllalati kotvények RO150 1348 528 1327 432 -21 096
Strukturalt értékpapirok RO160 0 0 0
Biztositékkal fedezett értékpapirok R0170 0 0 0
Kollektiv befektetési vallalkozasok R0180 0 0 0
Szarmaztatott termékek R0190 0 0 0
Betétek a készpénz-egyenértékesek kivételével R0200 2 460 437 0 -2 460 437
Egyéb befektetések R0210 0 0 0
Indexhez vagy befektetési egységekhez kotott életbiztosttasi szerzdésekhez
kapcsolodd eszkdzok R0220 0 0 0
Hitelek és jelzaloghitelek R0230 [} 0 0
Biztositasi kétvényekhez kapcsolodd hitelek R0240 0 0 0
Maganszemélyeknek nyujtott hitelek és jelzaloghitelek R0250 0 0 0
Egyéb hitelek és jelzdloghitelek R0260 0 0 0
A viszontbiztositasi szerz6désekbdl megtériilé 6sszegek, melyekbdl: R0270 13 719 683 3 691 864 -10 027 819
Nem-életbiztositasi és nem-életbiztositashoz hasonld egészségbiztositas R0280 13 719 683 2 482 152 -11 237 532
Nem-életbiztositas az egészségbiztositas kivételével R0290 13 719 683 2476 426 -11 243 258
Nem-életbiztositashoz hasonld egészségbiztositas R0300 0 5726 5726
Eletbiztositasi és az életbiztositashoz hasonld egészségbiztositasi szerzédések, az
egészségbiztositasi és az indexhez vagy befektetési egységekhez kotétt életbiztositas
kivételével R0310 0 1209 712 1209 712
Eletbiztositashoz hasonld egészségbiztositasi szerzédések R0320 0 1209 712 1209 712
Eletbiztositasi szerz6dések, az egészségbiztositasi és az indexhez vagy befektetési
egységekhez kitott életbiztositas kivételével R0330 1] 0 0
Indexhez vagy befektetési egységekhez kotott életbiztositasi szerzdések R0340 1] 0 0
Viszontbiztositasba vett biztositasi iigyletbdl szarmazd letéti kovetelések R0350 0 0 0
Biztositasi és biztositaskozvetitékkel szembeni kdvetelések R0360 278 223 227 883 -50 340
Viszontbiztosttasi kovetelések R0370 0 149 882 149 882
Kovetelések (kereskedési, nem biztositasi) R0380 426 915 422 487 -4 427
Sajat részvények (kozvetlentl birtokolt) R0390 0 0 0
SzavatolotGke-elemek vagy lehivott, de még be nem fizetett induld téke tekintetében
esedékes Gsszegek R0400 0 0 0
Készpénz és készpénz-egyenértékesek R0410 1093 003 3552 754 2 459 751
Egyéb, mashol ki nem mutatott eszkdzok R0420 0 0 0
Eszk6z6k dsszesen R0O500 29 552 998 19 747 255 -9 805 743
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Kotelezettségek

Biztositastechnikai tartalékok — nem-életbiztositasi szerzédések RO510 21 866 071 6 187 632 -15 678 438
Biztositastechnikai tartalekok — nem-életbiztositasi szerzodesek (az
gészségbiztositasi szerzédések kivételével) R0520 21 615 496 6 085 215 -15 530 281
Egy Gsszegben meghatérozott biztositastechnikai tartalékok RO530 21 615 496 0 -21 615 496
Legjobb becslés R0540 0 5786 864 5 786 864
Kockazati réhagyés R0550 0 298 351 298 351
Biztositastechnikai tart k — Eg biztositas (a nem-életbiztositashoz
hasonl6 szerzédések) R0O560 250 574 102 417 -148 157
Egy Gsszegben meghatarozott biztositastechnikai tartalékok R0570 250 574 0 -250 574
Legjobb becslés R0580 0 70 155 70 155
Kockazati rahagyas R0590 0 32263 32263
Biztositastechnikai tartalekok — Eletbiztositas (az indexhez vagy befektetesi
egységekhez kétoétt életbiztositas kivételével) R0600 [} 1275 186 1275 186
Biztositastechnikai tart: k — Eg gbiztositas (az eletbiztositashoz
hasonl6 szerzédések) R0610 1] 1275 186 1275 186
Egy 6sszegben meghatérozott biztositastechnikai tartalékok R0620 0 0 0
Legjobb becskés R0630 0 1271 282 1271282
Kockazati réhagyas R0640 0 3904 3904
Biztositastechnikai tartalekok — Eletbiztositasi szerzodesek (az
gészségbiztositasi és az indexhez vagy befektetési egységekhez kotott
életbiztositas kivételével) R0650 1] 0 0
Egy Gsszegben meghatarozott biztositastechnikai tartalékok R0660 0 0 0
Legjobb becslés R0670 0 0 0
Kockazati rahagyas R0680 0 0 0
Biztositastechnikai tartalekok — Indexhez vagy befektetesi egysegekhez kotott
életbiztositas R0690 0 0 0
Egy Gsszegben meghatérozott biztositastechnikai tartalékok R0700 0 0 0
Legjobb becslés RO710 1] 0 0
Kockazati réhagyés R0720 0 0 0
Egyéb biztosttastechnikai tartalékok RO730 0 0 0
Fligg6 kotelezettségek R0740 0 0 0
A biztosttastechnikai tartalékokon kiviili tartalékok R0750 15 279 15 279 0
Nyugdijszolgéitatasi kotelezettségek R0760 0 0 0
Viszontbiztositoval szembeni letéti kotelezettségek R0770 3985175 3985175 0
Halasztott adokotelezettség R0O780 0 306 685 306 685
Szarmaztatott termékek R0790 0 0 0
Hitelintézetekkel szemben fennallé kételezettségek R0800 0 0 0
A hitelintézetekkel szemben fennalld kételezettségektdl eltérd pénziigyi kotelezettségek | R0810 0 0 0
Biztositasi és biztositaskozvetitékkel szembeni kotelezettségek R0820 988 189 988 189 0
Viszontbiztosttasi kételezettségek R0830 75529 225 410 149 882
Kotelezettségek (kereskedési, nem biztositési) R0840 224 937 224 937 0
Aldrendetlt kotelezettségek R0850 0 0 0
Az alapvet§ szavatold t6kéhez nem tartozd alarendelt kételezettségek R0860 0 0 0
Az alapvet6 szavatold t6kéhez tartozd alarendelt kételezettségek R0870 0 0 0
Egyéb, mashol nem kimutatott kotelezettségek R0880 2 760 2 760 0
Forrasok Gsszesen R0900 27 157 939 13 211 253 -13 946 686
|Az eszk6zok kotelezettségeket meghaladé tobblete R1000 2395 059] | 6 536 002} | 4140 943!

D.1 Eszk6zok
Goodwill (Cégérték)

A cégértéket a Tarsasag nulla értéken mutatja ki a Szolvencia Il mérlegben, mivel ezen eszkbznek nincs
piaci értéke a piac egyéb szereplGinek szempontjabdl.

A Tdarsasdg MSZSZ szerinti mérlegében sem aktivalt cégértéket.

Halasztott szerzési koltségek

A halasztott szerzési koltségek (DAC) nem képviselnek figyelembe vehet6 eszkozt a Szolvencia Il
mérlegben, mivel a szerzési koltségeket a biztositastechnikai tartalékokban figyelembe vessziik. Ezért a
DAC pozicidban nulla értéket vesziink fel a Szolvencia Il mérlegben.

Az MSZSZ szerinti mérlegben a halasztott szerzési koltségként a mérleg forduldonapot megel&z6en
felmerilt szerzési koltségek targyévet kdvetd Uzleti éve(ke)t terhelS 6sszegét mutatjuk ki, a biztositok éves
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beszamold készitési kotelezettségének sajatossdgairdl sz6l6 kormanyrendelet részletszabdlyait is
figyelembe véve.

Az immaterialis javak k6zé tartoznak a kdvetkezdk: szoftverek (vasarolt vagy sajat fejlesztésu), biztositasi
allomany atruhdazdsaért fizetett dijak, szervezési koltségek, megszerzett védjegyek és egyéb immateridlis
javak. A Tarsasag a Szolvencia Il. szerinti mérlegben nulla értéken veszi ezeket figyelembe, kivéve, ha kiilon
értékesithetGk, és ha aktiv piacon ugyanerre vagy egy hasonlé immaterialis joszagra maghataroztak piaci
arat.

A gyakorlatban nagyon kevés olyan immaterialis j6szag van, amelyikre aktiv piacon drat hataroztak meg. A
legtobb esetben az immateridlis javakkal (pl. markak, szabadalmak stb.) nem kereskednek rendszeresen az
aktiv piacokon. A szoftver gyakorta testre van szabva (azaz a vallalkozas igényeinek megfelelGen van
kialakitva) és nem lehet tovabb értékesiteni egy masik entitasnak. A vasarolt kész szoftver alkalmazasokat
(azaz ,Uzletben kaphato” szoftver licencidkat) altaldaban nem lehet értékesiteni egy masik felhasznaldnak.
Ezért ezeket a szoftvereket rendszerint nulla értéken tartjuk nyilvan.

A Tdrsasag szellemi termékei elsGsorban szoftvereket tartalmaznak, mely a Szolvencia Il mérlegben nulla
értéken kerll bemutatdsra. A magyar szamviteli szabalyozas szerint az immateridlis javakat
értékcsokkenéssel csokkentett bekeriilési értéken kell kimutatni.

A halasztott adokoveteléseket az adémérleg és a Szolvencia Il mérleg kozott fennalld (atmeneti)
Ujraértékelési kilonbozetnél veszi a Tarsasag szamitasba. Az adomérleg és a Szolvencia Il mérleg kozott
jelentkez6 minden eszkoz és forrds atértékelési kiillonbozetre szamoltunk halasztott adot.

A halasztott add 6sszege 9%-o0s addkulccsal keriilt meghatarozasra, mert ez a Szolvencia |l mérleg
osszeallitasakor kihirdetett, varhato adorata.

A Tdrsasag a halasztott add koveteléseket és kotelezettségeket nettdsitva, jellemezden a halaszott
adokotelezettség soron mutatja ki, mivel az 6sszevont egyenleg a Tarsasag esetében kotelezettség jelleg(.

Amennyiben halasztott adékdvetelés jelentkezik, minden esetben meg kell vizsgalni a halasztott
addkovetelés megtériilésének alatdmasztottsdgdat. A halasztott addkdvetelés csak abban az esetben
allithatd be a mérlegbe, amennyiben a megtériilés megalapozott.

A Szolvencia Il és IAS 12 elGirdsaival konzisztensen a halasztott addk 6sszegét nem diszkontaljuk.

A magyar szamvitel szabalyok szerint nem lehet megjeleniteni halasztott adékat a mérlegben.

A Tarsasagnak nincs ilyen eszkoze.

A mérlegtétel értékének nagy részét irodai berendezések, felszerelések, butorok, gépjarmiivek,
szamitastechnikai eszk6zok teszik ki.

A Sajat hasznalatu ingatlanokat, gépeket és berendezéseket a MSZSZ szerinti pénzligyi kimutatasokban
értékcsokkentett bekerilési értékiikon értékel a Tarsasag.

A Szolvencia Il szerint ezeket a vagyoni eszkdzoket valds értéken kell értékelni tekintet nélkil arra, hogy
miként hasznaljak ezeket és miként szamoljak el a MSZSZ-nek megfeleléen.
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A targyi eszkdzok tekintetében a Tarsasag 0sszehasonlitdst végzett a kalkulalt piaci érték és a magyar
szamviteli torvény szerinti konyv szerinti érték kozott. Mivel az eltérés nem materialis, ezért az Szolvencia
Il mérlegben az ingatlanok kivételével minden targyi eszkdz a magyar szdmviteli torvény szerint készitett
beszamoldban szerepl6 értéken keril kimutatasra. Ezt az 6sszehasonlitast a Tarsasag minden olyan
esetben - de legaldabb 6tévente - elvégzi, amikor a koriilmények |ényegesen megvaltoznak.

A sajat hasznalatu bérelt ingatlanon tortént beruhazdsok a magyar szamviteli értékelés 0%-anak megfelel6
értéken keriltek beadllitasra a Szolvencia Il mérlegbe.

A befektetések értékelését a Tarsasag eszkozértékelési szabalyzata rogziti. A MSZSZ szerinti értékelés
kiilonbozik a Szolvencia Il szerinti valds értéktél, mert MSZSZ szerint (esetleges értékvesztéssel
csokkentett) bekerilési értéken tartjuk nyilvan a befektetéseinket, mig Szolvencia Il szerint piaci értéket
hatarozunk meg a vonatkozo EU rendeletben (35/2015) elGirt eszkozértékelési hierarchia alapjan.

A befektetési jegyek esetében a szavatoldtSke sziikséglet szamitasakor atvilagitast kell végezni, azaz a
Tdrsasdgnak, a szavatoldtSke szikséglet szamitdsakor az alap mogottes eszkozeit kell figyelembe vennie
(attekintés elve). Ennek az atvilagitasnak azonban a Tarsasag Szolvencia Il szerinti mérlegére nincs hatasa.

A bankoknal elhelyezett betétek a MSZSZ szerint mind a bankbetétek mérlegsoron jelennek meg, mig a
Szolvencia Il szerinti érték megbontasra keriil éven beldli és tuli betétekre, ahol az éven beliiliek a
készpénz tipusu eszkozoknél keriilnek bemutatasra.

llyen eszkdzzel a Tarsasag nem rendelkezik.

A Tarsasagnak nincs ilyen eszkdze.

Részvények és részvénytipusu értékpapirok tartoznak ide, a részesedések nem. A részvények a vallalati
t6két testesitik meg, azaz tulajdonviszonyt az adott vallalatban.

A Szolvencia Il érték a valds érték. A Szolvencia Il értékhierarchiaja akkor hasznalatos, amikor a jegyzett
piaci arak az aktiv piacokon (mark-to-market) nem érheték el. A t6zsdei részvény tipusu értékpapirok
értékelése piaci aron térténik mindaddig, amig a piac aktivnak nevezhetd. A t6zsdére be nem vezetett
részvény tipusu értékpapirok szdmara a Szolvencia Il értékhierarchidja a mérvado. A részvények értékelése
az eszkozértékelési szabalyzat alapjan a kbvetkezd mddszerrel torténik:

o t8zsdére és elismert értékpapirpiacra bevezetett részvényeket a forduldnapi zaréarfolyam, annak
hidnydban a forduldnapra nyilvdnossagra hozott arfolyam szerint kell értékelni;

e ha az arfolyam keletkezésének helyén az adott napon nem térténik tzletkotés, akkor a legutolsé
nyilvdnossagra hozott arfolyamot kell hasznalni, ha ez az arfolyam a forduldnaphoz képest 30
napnal nem régebbi;
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e ha egyik mddszer sem alkalmazhatd, akkor fliggetleniil annak régiségétél, az utolséd tézsdei, ennek
hidnyaban t6zsdén kivili drfolyam, illetve a beszerzési ar koziil az alacsonyabbat kell figyelembe
venni.

A t6zsdére be nem vezetett részvény tipusu értékpapirok tébbnyire valds értéken mértek. Kockazati
t6kealap jegyek és részvény tipusu befektetési jegyek esetében az utolsé elérhetd nettd eszkdzérték
hasznalhaté.

A Tdrsasdgnak a MSZSZ szerinti kdnyvvezetés soran a Sztv.-ben meghatarozott alapelveket a biztositok
éves beszamold készitési kotelezettségének sajatossagairdl sz6l6 kormanyrendeletben (192/2000. (X1.24.)
Korm. rendelet) foglaltak figyelembevételével kell érvényesiteni.

A Tdrsasdg a befektetett eszk6zok szamviteli értékelésénél nem él a valds értékelés lehet6ségével. A konyv
szerinti érték megallapitasakor a lejarat nélkiili értékpapiroknal a bekerulési érték és az esetleges
értékvesztés keriil figyelembe vételre.

A Szolvencia Il szdmitdsok sordn alkalmazott valds piaci értékelés, és a konyv szerinti értékelés soran
alkalmazott, ettdl eltérd értékelési modszer okozza a két érték kozotti eltérést.

Az dllamkotvények kozé elsGsorban a magyar, illetve mas eurdpai unids, illetve mas OECD orszdgokbeli
szuverén kibocsatok altal kibocsatott vagy garantalt kotvények tartoznak. A vallalati kotvények kozé
tartoznak példaul a hitelintézeti kotvények, jelzaloglevek vagy vallalatok altal kibocsatott kbtvények.

Az dllamkotvények és a vdllalati kotvények egyarant a Szolvencia Il szerinti valds értéken értékeltek,
melyek a beszerzési értéket, a nem realizalt nyereségeket vagy veszteségeket és a felhalmozott kamatot
tartalmazzak.

A Szolvencia Il értékhierarchiaja akkor hasznalatos, amikor a jegyzett piaci drak az aktiv piacokon (mark-to-
market) nem érheték el. Ha ez a helyzet, akkor a ‘mark-to-model’ technikat alkalmazzuk. Ez egy olyan
alternativ értékelési modszer, amellyel a lehetd legjobban viszonyithatd, valdszinliségi alapon
megbecsiilhet6 vagy egyéb mddon kiszdmithatd a piaci érték.

A magyar allampapirok értékelése a Tarsasag eszkdzértékelési szabalyzata alapjan:

e A Tarsasag tulajdonaban |évd, az elsGdleges forgalmazdi rendszerbe bevezetett, kotelezé
arjegyzésl, 3 hénapnal hosszabb hatralévé futamidejl fix és valtozé kamatozasu, illetve diszkont
allampapirok esetén az Allamaddssag KezelS Kézpont (a tovébbiakban AKK) &ltal a fordulénapon,
illetve az azt megel6z6 legutolsé munkanapon kozzétett legjobb vételi és eladasi nettd arfolyamok
szamtani atlaga és a fordulénapig felhalmozott kamatok 6sszegeként kell a piaci értéket
meghatarozni.

e Azels6dleges forgalmazéi rendszerben nem kotelezé arjegyzést, 3 hdnapnal révidebb hatralévé
futamidejd, fix kamatozasu és diszkont allampapirok esetén — ideértve az allami készfizetd
kezességgel rendelkez6 értékpapirokat is — az AKK altal a forduldnapon, illetve az azt megel6z6
legutolsé munkanapon kdzzétett 3 honapos referenciahozam felhasznaldsaval a forduldnapra
szamitott nettd arfolyam és a forduldnapig felhalmozott kamatok dsszegeként kell a piaci értéket
meghatarozni.

A Tdrsasag tulajdondban lévd egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok értékelése a Tarsasag
eszkozértékelési szabdlyzata alapjan:

e Pénzintézet, gazdalkodo szervezet, helyi 6nkormanyzat, altal forgalomba hozott kbtvények és
jelzaloglevelek, nem magyar allamaddssag-papirok piaci értéke a kibocsato vagy vezet6
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forgalmazo éltal, Bloomberg képernydin szolgaltatott napi arjegyzés eladasi és vételi arfolyamdanak
kozépértékébdl kerll meghatarozasra T napi zaréarfolyam alapjan T napra vonatkozéan.

e Amennyiben kibocsato altali drjegyzés nem elérhet6, Ugy a Bloomberg altal kozzétett T napi
zardarfolyam alapjan kell T napra vonatkozdéan meghatdrozni. Azon esetben, ha az adott
értékpapirra netté arfolyamot kozolnek illetve amennyiben az adott értékpapirok piaci értéke a
beszerzési nettd arfolyam alapjan keril kiszamitasra, Ugy az adott értékpapirok piaci értékének
meghatarozasakor a T napig felhalmozott kamat 6sszegét hozza kell adni az adott értékpapir nettd
arfolyamértékéhez.

e Amennyiben a fentiek nem alkalmazhatéak, 4m nyilvdnos piacon (pl. Budapesti Ertéktézsdén)
elérhet6 30 napnal nem régebbi utolsé t6zsdei zardarfolyam, Ugy ez az érték és az értékelési napig
szamitott felhalmozott kamat az alapja a T napi piaci értékét meghatdrozasanak.

e Bloomberg arjegyzés és nyilvanos piacon elérhetd, 30 napnal nem régebbi t6zsdei zaréarfolyam
hianyaban az értékelést az arjegyz6k vagy kibocsatok altal a letétkezel6nek kiildott, adott
instrumentumra kozolt legutdbbi, 30 napndl nem régebbi nettd vételi és eladasi drak szamtani
atlagdval és az értékelés napjdig felhalmozott kamat 6sszegével kell elvégezni.

e Ha afenti értékelési mddszerek nem hasznalhatdak, akkor a piaci ar meghatdrozasahoz a
legutolsd kotési hozambdl szamitott arfolyamot a - kibocsatasi tdjékoztatéban szerepld kondicidk
mellett — meghatarozott, adott napig felhalmozott kamatot kell alkalmazni.

A Tdrsasag a befektetett eszk6zok szamviteli értékelésénél nem él a valds értékelés lehetGségével. A konyv
szerinti érték megallapitasakor a lejarattal rendelkezé értékpapirok esetében a bekeriilési érték, az
elhatdrolt kamat, a névérték és bekerulési érték kozotti linedris mddszerrel szamolt id6aranyos
kilonbozet, valamint az esetlegesen felmeriilt értékvesztés egylittese keril figyelembe vételre.

A MSZSZ szerinti mérlegben a ,range accrual” (megadott savban kamatozd) tipusu kdtvényeket a vallalati
kotvények kozott szerepeltetjik, mig a Szolvencia Il szerint a strukturalt értékpapirok kozott.

A Szolvencia Il szamitdsok sordn alkalmazott valds piaci értékelés, és a MSZSZ szerinti értékelés sordn
alkalmazott ettdl eltéré értékelési moédszer okozza a két érték kozotti eltérést.

Ebbe a kategdridba nem tartoznak bele azok a fix hozamu értékpapirok, amiket szuverén allamok
bocsatanak ki. A strukturdlt értékpapirok a derivativak valamennyi csoportjat feldlelik, beleértve a hitel-
nemteljesitési csereligyleteket (credit default swaps — CDS), a csereligyleteket (constant maturity swaps —
CMS) és a hitel-nemteljesitési opcidkat (credit default options — CDO).

Az értékelés 6sszhangban van a Szolvencia Il kotvényekre vonatkozdo megkozelitésével. Az értékelést
kontraktusonként végezziik, és annak értékét 6sszegezzik.

Ahogy azt az el6z6 fejezetben is jeleztik, a MSZSZ szerinti mérlegben a ,,range accrual” (megadott savban
kamatozd) tipusu kotvényeket a vallalati kétvények kozott szerepeltetjiik, mig a Szolvencia Il szerint a
strukturalt értékpapirok kozott, ez az atsorolds magyarazza a teljes eltérést.

E tételhez tartoznak az eszk6zalapu értékpapirok (asset backed securities — ABS), a jelzdlog-fedezet(
értékpapirok (mortgage backed securities — MBS), a kereskedelmi jelzalog-fedezet( értékpapirok
(commercial mortgage backed securities — CMBS), a fedezett addssagkotelezvények (collateralised debt
obligations — CDO), a kdlcsonnel fedezett kotelezvények (collateralised loan obligations — CLO) és a
jelzdloggal fedezett kdtelezvények (collateralised mortgage obligations — CMO).
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Ertékelésiik dsszhangban van a Szolvencia Il kdlcsdndket és kdtvényeket érinté megkodzelitésével.

A Térsasdg kozvetlen médon nem vasarol magas kockdzatu Osszetett biztositékkal rendelkezé

értékpapirokat ezért a mérlegben ilyen értékpapirok nem szerepelnek. Egyes befektetési alapok azonban

fektethetnek ilyen értékpapirokba, igy nem zarhaté ki, hogy az alapok atvilagitasa soran ezek kis

mértékben megjelenhetnek és figyelembe kell venni ilyen értékpapirokat a szavatolét6ke szamitds soran.

A befektetési alapok tipusai:

Az értékelés a Szolvencia Il alapelveinek megfelelen valds értéken torténik.

nyilvanos/zartkord kotvényalapok,
nyilvanos/zartkord részvényalapok,
nyilvanos/zartkori abszolut hozamu alapok,
nyilvanos/zartkord arupiaci alapok,
nyilvanos/zartkord ingatlan alapok,
nyilvanos/zartkord pénzpiaci alapok,
nyilvanos/zartkori vegyes alapok,
nyilvanos/zartkoril szarmaztatott alapok,

nyilvanos/zartkori t6kevédett alapok.

Ezen instrumentumokat az alapkezel6k altal megadott, az alapok kezelési szabdlyzata szerinti értékelési
elvek alapjan meghatdrozott arakon szerepeltetjiik a Szolvencia Il mérlegben. A Szolvencia Il szavatol6t&ke

szlikséglet szamitasa sordn alapvetéen toreksziink az alapok atvilagitdsanak megvaldsitdsara, ennek
azonban csak a szavatold t6ke szamitasra van hatdsa, a mérlegben nem kell atvilagitast végezni.

Az eszkOzok értékelése a Tarsasag eszkozértékelési szabalyzata alapjan:

a nyilt végl befektetési alap befektetési jegyét az alapkezel6 altal kdzzétett legutolsd egy jegyre

jutd nettd eszkozértéken kell figyelembe venni;

zart végli befektetési alap befektetési jegye esetén az utolsé t6zsdei zaréarfolyam és az utolséd
nyilvdnossagra hozott netté eszkdzérték kozil az alacsonyabbat kell figyelembe venni. Az utolsé
t6zsdei zaréarfolyam akkor alkalmazhato, ha ez az arfolyam a forduldnaphoz képest 30 napnal

nem régebbi. A kockazati t6kealap-jegyeket is a zart végl befektetési alapokra vonatkozé

értékelési modszer alapjan kell értékelni.

A MSZSZ szerinti mérlegben a Tarsasag a befektetések szamviteli értékelésénél nem él a valds értékelés
lehetdségével. A kdnyv szerinti érték megdllapitasakor a lejarat nélkili értékpapiroknal a bekerilési érték

és az esetleges értékvesztés keril figyelembe vételre.

A Szolvencia Il szamitasok sordn alkalmazott valds piaci értékelés, és a MSZSZ szerinti értékelés sordn
alkalmazott ettdl eltéré értékelési modszer okozza a két érték kozotti eltérést.

A Tdrsasag jelenleg nem rendelkezik szarmaztatott termékekkel.

A derivativak két csoportra bonthatok:

0nallg, spekulativ pozicidt megtestesit6 derivativak,
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o fedezeti ligyletek (piaci értékre vagy pénzaramra kotott).

A derivativak értékszamitdsa a Szolvencia Il alapjan az értékelés id6pontjaban valds értéken toérténik. Ezen
mérlegsorra keril a pozitiv valds értékkel rendelkez6 szarmaztatott termékek értéke, negativ érték a
szarmazékos kotelezettségeknél kerul kimutatasra.

A Tarsasag kozvetlen mdédon nem nyit spekulativ céllal derivativ pozicidkat, ezért a mérlegsor értéke nulla.
Egyes befektetési alapok azonban tartalmaznak ilyen pozicidkat, igy nem zarhato ki, hogy az alapok
atvilagitdsa soran ezek kis mértékben megjelenhetnek és figyelembe kell venni a szarmaztatott
termékeket a szavatolétSke szamitas soran.

Az eszkozok értékelése a Tarsasag eszkozértékelési szabalyzata alapjan:
e Opcids lgyletek

A szabvanyositott t6zsdei opcidk értékelése az utolsd tézsdei zaréaron torténik. Ha 30 napnal nem régebbi
t6zsdei zaréar nem all rendelkezésre, akkor az opcid belsé6 értékét és idéértékét is figyelembe vevé

madszerrel kell kiszdmitani. Ennek hianyaban, illetve nem t6zsdei ligyletek esetében, az opciét kizadrdlag a
belsd értéken kell értékelni, azaz az opcid értéke ebben az esetben az opcids kotés kotési arfolyamanak és
az opcids Ugylet alapjaul szolgald termék utolsd zard aranak kilénbozete vagy nulla kozil a nagyobb érték.

e HataridGs kereskedelem

A forduldnapi nyitott pozicidbdl szarmazd nyereséget és veszteséget az adott instrumentumra kdzzétett
forduldnapi, illetve ennek hianyaban a legutolsd, hivatalos kozzétett elszdmoldar és kotéskori ar
kiilonbozetén kell értékelni.

e Swap

A letétkezelG belsé értékelési szabalyzata alapjan kell értékelni.

Azon magas likviditasu befektetések, melyek megfeleltethet6k készpénznek, azaz azonnal atvaltoztathatdk
egy szamszerUsithetd pénzdsszeggé és olyan kevés az id6 a lejaratukig, hogy a valtozds kockazata valds
értéken elhanyagolhatd, a készpénz jellegli befektetésekhez keriilnek. Ez a meghatdrozas csak azokra a
befektetésekre igaz, amelyek lejaratig hatralévd ideje 12 hdnap vagy annal kevesebb.

A 12 hénapnadl hosszabb lekotott betéteket itt jelenitjiik meg. A Szolvencia Il alapelvei szerint a Szolvencia
Il érték meghatarozasahoz a lejarati értéket diszkontaljuk.

A Tdrsasag a konyv szerinti érték megallapitdasakor minden lekotott betétet itt tart nyilvan. A szamviteli
értékelés azonos madon torténik az egy évnél rovidebb és az annal hosszabb betéteknél (lekotott 6sszeg
plusz felhalmozott kamat), mig a Szolvencia Il érték a fentiek szerint a lejarati érték diszkontalasaval
torténik. A kétféle értékelési mdd miatt adddik eltérés.

Mivel az Sll érték csak a 12 hénapnal hosszabb lekotott betéteket tartalmazza, ezért a két érték kozott
kiilonbség keletkezik. Az éven belili lekotott betétek a ,Készpénz és készpénz-egyenértékesek” soron
jelennek meg.

Azok az “egyéb befektetett eszkdzok” tartoznak ide, melyek a kordbban emlitett kategdridk egyikébe sem
tartoznak. Erre példak lehetnek:

o egyéb befektetett eszkdzok — életbiztositasok értékpapirositasa,

o fix hozamu értékpapirok és sajat t6ke — egyebek,
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o befektetési szerz6désekhez kapcsolodo befektetések (értékesités vagy eredménykimutatas),
e egyéb szarmazékos Ugyletek,
e befektetési szerz6dések, viszontbiztositas.

A Térsasdgnak jelenleg nincs ilyen eszkoze.

A Tdrsasdagnak nincs ilyen eszkdze.

A Tdrsasdgnak nincs ilyen eszkoze.

Ez a szamla a kovetkez6 pozicidkra bonthato:
e szerz6dd6k tartozasai
o kozvetit6k tartozdsai

A Tarsasag az lgyfelekkel szemben fennallo kbveteléseit a Szolvencia Il mérlegben a varhaté nemfizetés
mértékével (torlési tartalékkal) csokkentett értékben mutatja ki. Mivel a kintlévGségek mindegyike éven
belill esedékes, ezért diszkontaldst nem alkalmaz a Térsasag.

A viszontbiztositdsi szerz6désekbdl megtériilé 6sszegeknél a MSZSZ szerinti és a Szolvencia Il mérlegérték
kiilonbsége az eltér értékelésbdl fakad.

A MSZSZ szerinti mérlegben a Biztositd tartalékolasi politikaja tartalmazza, hogy mely tipusu tartalékra
képez viszontbiztositdsi részt. A matematikai tartalékok, tételes fliggékar-tartalékok és az IBNR tartalékok
esetén a viszontbiztositasba adott hanyadot a Biztositd a viszontbiztositdsi struktira és
szerz6désparaméterek alapjan hatdrozza meg. A koltségtartalékok esetében a viszontbiztositd a belsé
karrendezési koltségtartalékokbdl nem részesedik.

A kar- és karkoltség-kifizetések esetében is a Biztositd a viszontbiztositasi struktura és szerz&dési feltételek
alapjan hatarozza meg a viszontbiztositéra jutd részt.

A Szolvencia Il esetén a viszontbiztositasi szerz6désekbél megtérils 6sszegek értékelése ugyanazokat az
értékelési elveket koveti, mint a biztositasi tartalékok értékelése. A Szolvencia ll-ben a viszontbiztositasra
szamolt legjobb becslés nem a jovGbeni kotelezettséget csokkenti, hanem a mérlegben eszkozként
jelentkezik.

Itt is kGl6n hatdrozzuk meg a karhoz és dijhoz, azaz a multbeli karok rendezésébdl adddo és a
mérlegforduld utani kockazatviseléshez kapcsolddo részt.

A kartartalékndal a MSZSZ szerinti mérleg szerinti tartalék viszontbiztositasba esé részét a kockazatmentes
hozamgorbe szerint diszkontdlas nélkil hatarozzuk meg. A Szolvencia IlI-ben a kartartalékok
viszontbiztositdsba es6 részéhez a viszontbiztositasra jutd cash-flowkat diszkontaljuk a megtérilésig
varhatd idé szerint a kockdzatmentes hozamgorbe alapjan.
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A kar viszontbiztositéra esé részének legjobb becslését korrigalni kell a viszontbiztositd partner
nemteljesitésébdl ered varhato veszteséggel.

A dijtartalék rész kiszamitasanal ugyanolyan homogén kockazati csoportokkal szamolunk, és ugyanazokat
a paramétereket, feltevéseket (karhanyad, torlési valdszinliség stb.) alkalmazzuk, mint a
biztositastechnikai tartalékok legjobb becslésének szamitasakor. Ebben az esetben is egy hdnapokra
bontott cash-flow modell kiértékelése torténik. Itt a cash-flow elemei a nem az ligyfél és a biztositd kdzotti
pénzmozgast, hanem a biztositd és a viszontbiztosito kdzotti pénzmozgast (viszontbiztositasi dij,
viszontbiztositasi szolgdltatas, viszontbiztositasi jutalék stb.) tartalmazzak.

Ez a viszontbiztositasi szerz6désekbdl vald megtériilés lehet negativ elGjell is.

A MSZSZ szerinti mérleg és a Szolvencia Il kozotti eltérés két forrasbdl ered. Az egyik a mddszertani
kiilonbség, mert a jelenlegi rendszerben a fligg6kar tartalékot (és természetesen annak viszontbiztositasra
es6 részét is) a prudens madon képzett tételes karok alapjan képezziik, szemben a Szolvencia ll-ben
alkalmazott kifutasi haromszoges mddszerrel. A masik eltérés a besoroldsban van, hiszen a MSZSZ szerinti
rendszerben minden a nem-élet ag tartalékaiban szerepel, a Szolvencia Il-ben az egészség LoB-okban
szerepl6 kockazatok atkeriilnek abba a viszontbiztositdsi tartalékba és a KGFB jaradékosai az élethez
kerillnek at.

A Tdrsasag a tulfizetésben levé viszontbiztositasi szerz6déseit sorolja erre a sorra. Az értékelés soran nem
alkalmaz diszkontdldst, mivel éven beliili esedékességi tulfizetésekrdl van szd. A Tarsasag a kovetelés
értékének megallapitasakor 100% megtériiléssel szamol, mivel a meg nem tériilés hatdsa immaterialis.

A koveteléseket (esetleges értékvesztéssel csokkentett) bekeriilési értéken értékeli a Tarsasag a MSZSZ
szerint. A Szolvencia Il érték megallapitdsakor a Tarsasag ezen a soron levd kintlévdségeit szintén
bekerlési értéken értékeli, nem alkalmaz diszkontalast, mivel azok révid lejaratuak. A Tarsasag a
kovetelés értékének megallapitdsakor 100% megtériiléssel szamol, mivel koveteléseinél a meg nem
tériilés hatasa immateridlis.

A Tarsasagnak nincs ilyen eszkdze.

A Tarsasagnak nincs ilyen eszkoze.

A Tdrsasag ezen a soron mutatja ki az egy évnél rovidebb hatralevd lejarattal rendelkez6 betéteit, illetve a
szamlapénzt és a készpénzt is. Az egy évnél hosszabb hatralevé lejarattal rendelkez6 bankbetéteket a
Tarsasag a ,Betétek a készpénz-egyenértékesek kivételével” soron mutatja ki.

A készpénzt és a hazipénztart bekeriilési értéken értékeli a Tarsasag. Altaldban a valds érték és az
amortizalt koltségérték ugyanaz. Ha nem igy volna, akkor sziikséges atértékelni a Szolvencia Il pozicid
valds értékére.
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A Tdrsasdag a konyv szerinti érték megallapitdsakor csak a szdmlapénzt és készpénzt tartja itt nyilvan. Ezek
konyv szerinti és piaci értéke megegyezik (szamlaegyenleg vagy a készpénz 6sszege). Mivel az Sll érték a
12 hénapnal rovidebb lekotott betéteket is tartalmazza, ezért a két érték kozott kilonbség keletkezik. Ez
az éven belili lekotott betétek hatasa, aminek ellenoldala a ,,Betétek a készpénz-egyenértékesek
kivételével” soron jelenik meg.

Ide tartozik minden eszkdz, ami nem szerepelt mas mérlegtételben.

A Tdrsasdgnak nincs ilyen eszkdze.
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D.2 Biztositastechnikai tartalékok

A szamitasok alapelveinek bemutatasa

Az ardnyossdg elvérél

A Tarsasag a mérleg meghatdrozasahoz nem vesz figyelembe joév6beli vezet6i intézkedéseket.

A Tarsasag nem alkalmaz egyszer(sitéseket, s6t az altaldnosan elfogadott és haszndlt meg nem szolgalt
dijon, kdr- és koltséghanyadon alapuld egyszer(sitett szdmolas helyett a varhatd jév6beni pénzaramokat
(cash-flow) hatarozzuk meg, és igy szamitjuk a dijtartalék legjobb becslését.

A biztositdstechnikai tartalékok dltalanos megdllapitdsai

A biztositastechnikai tartalékokkal kapcsolatban a tarsasag Aktudriusi Funkcidja a kovetkez6 altaldnos
megallapitasokat tette:

e A biztositastechnikai tartalékokat a legjobb becslés és kockdzati rahagyds 6sszegeként képezziik a
teljes biztositasi tzletre. Explicit szamitasokat végeztiink minden jelent6s biztositasi
kotelezettségre. A kalkulacié mddszertana 6sszhangban van a kockdzatok komplexitasaval.

e Alegjobb becslés szamitasa helytdlld aktudriusi és statisztikai mddszereken és a tarsasdg sajat
tapasztalati adatain alapszik.

e Teljes a modellezés, mert minden Iényeges pénzmozgast figyelembe vesz. Kiléndsen, hogy
figyelembe veszi a karokat, koltségeket, inflacidt.

e Az dllomany nagy részére a modszertan és a modellezés helyességét jol bizonyitja, hogy a
tapasztalati eredményeket jol tiikrozik. Az adatok mennyisége és mindsége megfeleld.

o A szamitdsi eredményeknél minden kiilonbséget alaposan megvizsgalunk, és a modelleket tovabb
fejlesztjiik, ahol szlikséges.

A viszontbiztositds dltalanos megdllapitdsai
Az Aktuariusi Funkcio altaldnos megallapitdsai a viszontbiztositasokkal kapcsolatban:

e A biztositd dvatos viszontbiztositdsi politikat folytat. Egyedi nagy kockdzatokat csak kivételes
esetben vallal, akkor is csak abban az esetben, ha a kockazat jelentds részét viszontbiztositasba
tudja adni.

e Viszontbiztositasi politikajanak megfelel6en — 6sszhangban az MNB Utmutatasaval és az
anyavallalata belsé szabalyzataval — viszontbiztositdsi partnereit a magas rating( viszontbiztositok
kozal valasztja.

e Aviszontbiztositasi szerz6dések jellemzGen jol megosztottak, tobb VB partner kozott oszlanak
meg.

e A biztositd viszontbiztositasi rendszerével kapcsolatban az Aktudriusi Funkcidé hianyossagot,
emlitésre méltd kockazatot nem allapitott meg.

Alapadatok

A biztositastechnikai tartalékok szamitasahoz sziikséges alapadatokat a Tarsasdag biztositastechnikai IT
rendszere szolgaltatja. Az adatok megbizhatdak, korrekciora, kiegészitésre nincs sziikség. Az adatokkal
kapcsolatos belsd eljarasokra vonatkozdan fejlesztéseket a kozeli jovében nem terveziink.
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A termékek besorolasa

A termékeket el6szo6r homogén kockazati csoportokba (Homogeneous risk groups — a tovabbiakban HRG)
soroljuk, majd ezeket tovabb csoportositjuk lizletdgakba (Line of Business — a tovdbbiakban LoB). A
szamitdsokat altaldban HRG-nként végezziik, és azok eredményeit 6sszeadva kapjuk a LoB megfeleld
értékét.

Besorolds

Orvosi koltségek UtasOr egészség koltséges (szamlatdl fiiggd
szolgdltatas) része

Jovedelembiztositas Teljes TestOr + MOB biztositas
Ment80v baleseti haldl (BH) és keresé-képtelenség
kockazatai
UtasOr egészség koltséges (szamlatdl figgd
szolgdltatas) része nélkil

Kotelezs felelGsségbiztositas AutéOr az Okozdi (kiegészits biztositas) nélkil

Egyéb gépjarmu AutéOrbél az Okozdi (kiegészits biztositas)
Casco

Tlizkar és egyéb vagyonbiztositas Teljes FészekOr
Vallalati vagyon

Altalanos felel8sségbiztositas Szakmai felelGsség
Vallalati felelGsség

Egyéb pénziigyi veszteségekre kéthetd Ment80v munkanélkiiliség kockazata

biztositas

Nem-életbiztositasi szerz6désekbdl AutdéOr jaradékai

eredd és egészségbiztositasi

kotelezettségekhez kapcsolddd

jaradékok

Az utasbiztositasi (UtasOr) termék esetén a kdrok aranydban kettébontjuk az allomanyt Ggy, hogy
levalasztjuk az egészségbiztositasi elemek azon részét, amelynél nem fix 6sszeg a szolgaltatas, hanem a
benyujtott szamlak alapjan kell szolgaltatni a felmeriilt koltségeket.

A HRG-k meghatdrozdsdnal igyekeztiink a termékek szintjén maradni, és nem finomitottuk jobban, mert
ezeknek a szétbontdsa a nagy raforditas mellett nem adna lényegesen mas eredményt.

A biztositastechnikai tartalékok meghatarozasa
A biztositastechnikai tartalék két részbdl all:
o |egjobb becslés (Best Estimate) és
e kockazati rdhagyas (Risk Margin).

Egyetlen szerz6désre illetve dllomanyra sem szamitottunk biztositastechnikai tartalékot egészben.
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A legjobb becslésnél valdban a legjobb tudasunk szerinti becslést alkalmazzuk mindenféle biztonsagi
potlékok nélkil. A tavalyi évvel (a nyité értékeléssel) megegyez6en a legjobb becslés értéke a jov6beni
pénzaramok jelenértéke valdszinlséggel sulyozott atlaganak felel meg, amelyet az EIOPA altal publikalt
vonatkozd kockazatmentes hozamgorbe figyelembevételével szamitottuk ki.

A legjobb becslés szamitasakor hasznalt pénzdram-el6rejelzés meghatarozasa sordn figyelembe vettiik a
biztositasi kotelezettségek teljesitéséhez szlikséges, azok teljes idStartamadra sz6lé valamennyi pénz be- és
kiaramlast.

A legjobb becslés szamitasanal az opciok (példaul érdekmulas, egyéb oku torlés stb.) esetén figyelembe
vettik a kotvénytulajdonosok korabban tapasztalt magatartasat. Azaz a rendelkezésre all6 statisztikaink
alapjan hataroztuk meg ezeknek a valdszinliségét, valamint az ezeket vezérl6 f6bb faktorokat.

Nem alkalmaztunk sem volatilitasi, sem illeszkedési kiigazitast, és az atmeneti intézkedések egyikét (a
kockazatmentes hozamgorbe illetve a biztositastechnikai tartalék szdmitasara vonatkozét) sem. A
szamitdsokban nem alkalmazunk sztochasztikat, nem generdlunk mas gazdasagi szcendariét. Feltevéseink
nem valtoztak I[ényegesen az elmult évi értékeléshez képest.

Legjobb becslés (Best estimate)
A legjobb becslésnek (amit a tovabbiakban BE-nek jel6liink) két fajtdja van:
e amég be nem kovetkezett karra vonatkozo BE (dijtartalék)
e amar bekovetkezett karra vonatkozé BE (kartartalék).
Dijtartalék
Ez a referencia datum utani kdresemények vonatkozasaban adja meg a BE becslését.
A nem-életbiztositasi termékeknél a dijtartalék BE kiszamoldsa cash-flow szamitassal torténik.

A szerz6dés hatara: a szamitas a forduldnap (referencia datum) idépontjaban é16 allomany adataira
torténik. Ehhez hozzavessziik azokat a szerz6déseket, amelyeknek évforduldja a ,kdzeli jovében” lesz és
nem jelentették be a feltételben megadott id6n beliil, hogy nem ujitjak meg, tartamuk igy automatikusan
meghosszabbodik egy évvel, illetve azon szerz6déseket, amelyek mar [étrejottek, de kockazatviselésiik
még nem kezd6dott meg.

Korabbi tapasztalatunk alapjan figyelembe vessziik, hogy a szerz6dék milyen valdszinlséggel élnek a
rendelkezésiikre all6 opcidkkal, igy kiilondsen az évfordulds torlés és az érdekmulds miatti torlés és
dijvisszatérités lehet6ségével. Az opcidkkal valo élés valdszinliségének valtozasa nincs jelentds hatassal a
biztositastechnikai tartalékokra. A torlési adatok nem valtoztak Iényegesen az el6z6 évhez képest.

Az egyes termékcsoportokhoz a kordbbi tapasztalatokbdl kiindulva a kovetkezd paramétereket hataroztuk
meg:

Rovid név A tartalom leirasa

Havi ktg. Ez az egy szerz8désre jutd havi koltséget tartalmazza.

Szerzési ktg. (%) Ez az elsd éves dij %-aban adja meg a kifizetendd szerzési jutalékot.

Fenntartasi jut. (%) Ez a befolyt els6 év utani dij %-aban adja meg a kifizetendé fenntartasi
jutalékot.

Havi tulél. vsz. Ez az 1 - havi torlési valdszin(iség.

Karhanyad Karhanyad, aminél figyelembe vessziik a karkifizetést, a kartartalékot.
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Adé

Kifiz. késés (ho)

VB dij csuszas

VB dij mértéke

VB kar csuszas

VB kar mértéke

VB jutalék mértéke

A dijnak hany %-at kell biztositasi addba fizetni.

Atlagosan hany hénappal késébb keriil egy kér kifizetésre a megtorténéséhez
viszonyitva.

Hany hdnappal kés6bb kell viszontbiztositasi dijat befizetni a dij beérkezéséhez
(amirdl feltételezziik, hogy az esedékesség hénapjaban torténik) képest.

A viszontbiztositasi dij hany %-a direkt biztositasi dijnak.

Hany hdnappal késébb kapja meg a Tarsasdag a viszontbiztositasi szolgaltatast a

kar kifizetéséhez képest.

A viszontbiztositasi szolgaltatas hany %-a direkt biztositasi karnak

A viszontbiztositasi jutalék hany %-a viszontbiztositdsi dijnak.

Az UtasOr terméknél mindkét LoB esetén a szamitas ugy zajlik, hogy egyrészt az elsé hdnapra beszamitjuk

az egy szerzGdésre jutd koltség id6aranyos részét (pl. ha egy szerz6dés december 22-t6l januar 5-ig

érvényes, akkor az Uj évre az egyharmada kerul at), a kifizetés késésének megfelelé hdnapra beszamitjuk a
meg nem szolgalt dij karhanyad-szorosat.

A kiértékelés az EIOPA altal kiadott kockdzatmentes hozamgorbével torténik.

Az egyes homogén kockazati csoportok dijtartalékainak a legjobb becslése a kdvetkez6:

Legjobb Legjobb Legjobb
Uzletagak Homogén kockazati csoportok becslés | becslésVB | becslés
brutté része netté
Gyogyaszati koltségek UtasOr egészség koltséges
téritésére vonatkozd biztositas |része 1045478 0| 1045478
Jovedelem-biztositas Teljes TestOr + MOB 39506 691 0| 39506691
. . UtasOr egészség koltséges

Jovedelem-biztositas , L

része nélkal 75702 0 75702
Gépjarm- felelGsség-biztositads |AutdOr az Okozéi nélkil 205 415 500| -503 797 292| 291 618 217
Egyéb gépjarmu- biztositas Aut6Orbél az Okozéi -12 210552 0] -12 210552
Egyéb gépjarm- biztositds Casco 38552 655 -5547035( 33005620
Tlz- és egyéb vagyoni kar . , "

. o Teljes FészekOr

biztositasa 51443 053| -84527852| -33084 799
Tliz- és egyéb vagyoni kar 3 .
biztosita’s‘,g;y i vallalati vagyon 5132 3953 9085
Altalanos felel6sség-biztositds [Szakmai felel6sség -30814 0 -30814
Altalanos felel8sség-biztositas |Vallalati felelGsség 30548 -1542344| -1511796
Osszesen 913 823 138 -595 418 476 318 404 662

A jelent6s megujitasokat tartalmazé szerz6dések részletes adatai a kdvetkezdk:
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Kartartalék

Dijtartalék Dijtartalék
legjobb becslése|legjobb becslése
Uzletagak Agazatok Darab brutté VB Eves dij

Jovedelem-biztositas Teljes Test6r + MOB 551 -607 742 0 6344729
Gépjarmu- felelGsség-biztositas Autdbr az Okozoi nélkal 10311 -15 268 556 -31486974 303 113 845
Egyéb gépjarm(- biztositas Autdbrbdl az Okozdi 325 -1485288 0 5319188
Egyéb gépjarm- biztositas Casco 375 2098 280 -999 399 18921 493
T(iz- és egyéb vagyoni kér biztositasa |Teljes Fészekér 16792 -89 691 586 -18 094 976 402 658 392
Altalanos felel8sség-biztositas Villalati felel6sség 1 -66 242 -63 406 83970
T(iz- és egyéb vagyoni kdr biztositdsa |Vallalati vagyon 1 -5132 -3953 37115

Osszesen 28 356 -105 026 265 -50 648 708 736 478 732

A multbéli kdrok keletkezési id6pontjabdl és azok kifizetése id6pontjabdl szamolunk kifutasi hdromszoget,
hogy megbecsiiljik a multban keletkezett, de még nem rendezett karokra sziikséges jovébeli raforditast. A
regresszeket is belevessziik.

Az AutéOr jaradékdndl a jovSbeni cash-flowt becsiiljiik a biztositott halanddsagi mutatéi és a szerz8dés
paraméterei figyelembevételével a hozzatartozo koltségekkel egyiitt.

5.19.01.21 Nem-életbiztositasi szerzodésekhez kapcsolédo biztositastechnikai tartalékok

[ezer Ft)

drbmkivetimnds fve | kockbustviinds dve |

20040 |1 - Khrbekivetbmds dom

Brutts kifizetett karigény (nem - Evek osszesitve
kumulativ) “n““n“-’-““m flcmstty)
ssszeg) 0010 | COD20 | COO30 | CO040 | COO50 | CODG0 | COO70 | COOS0 | CO0S0 | CO 0170
[—— 20100 b meer T E st e et el e e et et e T8 830 szzi RO100 £ 830 832 8 590832
s w2003 002 1 s paal ses el Li7ae? Eanl wrasl araeol il siierl 1367 ROIE0 1267 4115537
e aumn T1767601] 765 671! 146813! 1188e8] 3be0si  4c24df  27240! 22333 3 cEd RO170 3582 2532 55
N7 mom {2004 738] ei1418! 13e41e!  7aesal 7ol 32sey!  amzes! 5483 RO1ED 5483 3 170 034,
M5 20190 3171 7407 933823 152 362 132 336 77 069 42 628 30 226 RO150 30 226 4 540 185
s mun 122939377 7793te! 139076 stad1l 470! e7 71 RO200 57 761 3 446 231
s s 22740490 e3vaat! s3] wsan! s73n R0210 57371 3452 287
w3 w2160 161 B09 3437 244501 148153 RO220 142 153 3 362 755,
"2 mozn 2347 758] s ese] 1677m4 R0230 167 784 3 508 435,
M1 R0 32496 2641 1242 114 RO240 1242 114 3 738 378
N iz 12343030 ROZ5D 2343090 2 543 030
Osszasen| RO2E0 4678 240 44114789
Filguokar-Lartalék brutté nem Eo e
diszkontilt legjobb becslése (shomt R
ﬂ_ﬂﬂﬂﬂﬂ-ﬂﬂ adatold
) 0200 0360
Ko sk g | el i - - - - - RO100 £ 248 304
e wam Tigs0 sl ioieenl e el smons! zeisel 25l waual el sel il m ROI1E0 4285413
e Ra170 escans! co11ss! 430439) 3181077 230577 214e48] i31474] o144l t4 7 RO170 213512 085
N7 im0 {1206 6807 665652] 3552037 2516081 1504710 1533627 113 74B] 52 553 RO1ED 2551344
s i 1153475) 8643760 438 712! 371128] 255 354] 2351770 175071 RO150 3557332
s azn {ii7saes! esasm! 43! ez 3] memedl i RO200 3 377 805
s R210 11974327 867 195 548 189 398 929 330 545 RO210 3342 34
w3 iz § 11860037 S41672] 555 ie2) 452855 R0220 3135602
M2 RO230 12751797 B14 3B1] 651936 RO230 2741 4%
M1 ai4) | 1646 4511011 167 RO240 2657512
n Ru0 12048 47 RO250 2048 347
Osszesen| RO2E0 28 299 191

Kockdzati rahagyds (Risk Margin)

A kockazati rdhagyas (Risk Margin) szamolasa a kovetkez6 modon torténik:

a kockazati rahagyas a teljes biztositasi és viszontbiztositasi kotelezettségeknél a kbvetkezd képletnek felel

meg:

RM = CoC'-

mely képletben:

SCR(t)

=0 (1 +r(t+ 1))
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CoC a t6kekoltség ardnyat jeloli
t végigfut az 6sszes nem negativ egész szamon
SCR(t) a referencia vallalat szavatoldtSke-sziikségletet jel6li t év mulva

r(t+1) t+1 év lejdrati id6t figyelembe véve a vonatkozé kockazatmentes alapkamatlabat jeldli.

A kockazatmentes alapkamatldbat (r(t+1) ) a biztositasi és viszontbiztositasi tevékenységet folytaté vallalat
pénziigyi beszamoldjanak devizajaval 6sszhangban kell meghatdrozni.

Osszhangban a vonatkozd ardnyos szamitasi modszerrel a referencia vallalat szavatoltéke-sziikségletét az
egyes években a kdvetkez6képpen hatarozzuk meg:

SCR (t)= SCR (0)-BE ner (t)/BE et (0) t=1,2,3,
mely képletben
SCR (0) = a szavatolotbke-sziikségletet t=0 idGpontban a referencia véllalatra nézve

BE net (0) = a Tarsasag biztositasi kotelezettségeire képzett legjobb becslés értéke a viszontbiztositas
figyelembe vételével a t=0 id6pontban

BE net(t) = a Tarsasag biztositasi kotelezettségeire képzett biztositdstechnikai tartalékok becsiilt legjobb
becslés értéke a viszontbiztositas figyelembe vételével a t id6pontban.

A teljes Tarsasag kockazati rahagyasat az egyes LoB-okra a LoB-ra kiszamolt szavatolétGke-sziikséglet
aranydaban osztjuk szét.

Az MSZSZ szerinti mérlegben a vonatkozé jogszabalyok (Biztositasi torvény, 43/2015 kormanyrendelet)
szerint kiszamitott szdmviteli biztositastechnikai tartalékokat szerepeltetjiik, mig a Szolvencia Il szerinti
mérlegben a fenti értékelési mddszerekkel szamitott SlI szerinti biztositastechnikai tartalékokat.

Dijtartalék:

Az eltérések oka a két rendszer kozotti kiilonbség: egyrészt a jovébeni dijak, illetve meg nem szolgalt
dijakban foglalt nyereség/veszteség nem vehetd figyelembe a szamviteli tartalékok szamitasanal, masrészt
a Szolvencia ll-es biztositastechnikai tartalékok figyelembe veszik a jov6beni hozamokat is.

Kartartalék:

Itt az eltérés két forrasbdl ered. Az egyik a modszertani kiilonbség, mert a MSZSZ szerinti mérlegben a
flggbkar tartalékot a prudens mdédon képzett tételes karok alapjan képezziik, szemben a Szolvencia ll-ben
alkalmazott kifutdsi haromszogon alapuld és legjobb becslést megcélzé mddszerrel. A masik eltérés a
besorolasban van, hiszen mig a MSZSZ szerinti mérlegben minden a nem-élet ag tartalékaiban szerepel, a
Szolvencia ll-ben az egészség LoB-okban szerepl6 kockazatok atkeriilnek ez utébbi kategéridba és a KGFB
jaradékosai az élethez keriilnek at.
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TP QRT MPB nem-élet tipusu biztositastechnikai tartalékok:

S.17.01. Nem-életbiztositasi szerz6désekhez kapcsolddo biztositastechnikai tartalékok

Direkt biztositas és aktiv aranyos viszontbiztositas Aktiv nem aranyos viszontbiztositas
Gy6g i . _ . . Nem aranyos Nem Nem-
P p T Tiiz- PY Hitel- p sletbi
oltsége " Gépjarmii- | Egyéb enger, Uz= €S | fttalanos e es . . e Klonbozo il el Nt [ VeS tengeri, légi | aranyos €letbiztositasi
Jovedelem- s Y= légi és egyéb S kezesség- | Jogvédelmi | Segitség- PO egészség- baleseti 2 o A kotelezettségek
" oy felelosség- | gépjarmii- e . . |feleldsség- e A g e pénziigyi A 5 és szallitasi | vagyon- g
o 0z6 biztositas biztosita szallitasi (vagyoni kar biztosita vallalasi biztositas nyujtas e viszont- viszont- =— i dsszesen
° OSKaS | piztositas | biztositasa OSKAS | piztositas esztesege biztositas biztositas viszont: viszont
biztosita biztositas | biztositas
(eZEI'Ft) 0020 0030 0040 0060 0070 0080 0090 0 0 0 0 0 0 0140 0 0 0160 0 0 0180
Egy 6sszeghen meghatarozott biztositastechnikai
ot R0010 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Viszontbiztositasi szerz6désekbdl / kiilonleges céla
e Sdéseibdl és pénziigyi
biztositasi ] 6l valé megteériilések
azegy 6 arozott
biztositastechnikai tartalékokhoz kapcsolédé, a partner-
nemteljesitésbél ered varhaté veszteségek miatti
igazitas utan R0050 o
legjobb becslés és a kock gyas 6 ké
amitott biztositastechnikai tartalékok
egjobb becslés
Dijtartalékok ) )
Brutto R0060 795 416 913 823
Viszontbiztositasi szerzGdésekbdl / kiildnleges céli gazdasagi
egységek szerz6déseibl és pénziigyi viszontbiztositdsi
szerz6désekbdl vald megtériilések dsszege, a partner-
nemteliesités miatti varhat6 veszteségekkel valé kigazités utan | R0140 0 0 0 503 797 -84 532 -1 542 0 0 0 0 0 0 0 0 -595 418
Diftartakékok nettd legjobb becslése R0150 1299 213 135 970 1542 0 0 0 0 0 0 0 0 1509 242
Fiiggokar-tartalék ) N B ) i ) - h . ) i
Brutto RO160 4 759 012 121 909 569 [ 0 0 ) 4 943 195
Viszontbiztositasi szerz6désekbdl / kilonleges céli gazdasagi
egységek szerz6déseibdl és pénziigyi viszontbiztositasi
szerz6désekbdl vald megtériilések dsszege, a partner-
R0240 3053 529 0 12 181 4192 0 0 0 562 0 0 0 0 3 077 570
Fligg8kar-tartalék nettd legjobb becsiése R0250 1705 483 0 109 728 1 0 0 0 7 0 0 0 0 1 865 625
Legjobb becslés Gsszesen — brutté R0260 5 554 428 0 173 347 4193 0 0 () 569 [ 0 0 ) 5 857 019
Legjobb becslés dsszesen — nettd R0270 3004 696 0| 245698 1543 0 [ 0 7 0 0 0 0 3 374 867
Kockazati rahagyas R0280 178 473 0 109 071 30 0 0 0 60 0 0 0 0 330 614
é hatasa a biztositast: ikai o h ah g ; -
Egy ssz-e"g-ﬁen meghatérozott biztositastechnikai tartalékok R0290 o []
Legjobb becslés R0300 0 (]
Kockazati rahagyas R0310 0
Biztositastechnikai tartalékok dsszesen i -
Biztositastechnikai tartalékok 8sszesen R0320 5732 901 o] 282418 4224 0 0 0 629 0 0 0 6 187 632
Viszontbiztositasi szerz6désekbdl / kiilonleges célu
e Sdéselbdl és pénziigyi
viszontbiztositasi szerz6désekbél valé megtériilések
odsszege, a partner-nemteljesitésbdl eredé varhaté
veszteségek igazitas utan R0330 ) 5726 0| 2549732 -4 167 0 -72 351 2 650 0 0 0 562 () 0 0 ) 2482 152
Biztositastechnikai tartalékok minusz a viszontbiztositasi
6dé 61 / kiilonleges céla agi egység
ib6| és a pénziigyi viszontbiztositasi
b6l valé megtériilések 6sszesen
R0340 37 763 58 928 0| 3183169 69 210 0o 354 769 1574 ) ) () 67 () 0o ) ) 3 705 480
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TP QRT MPB élet tipusu biztositastechnikai tartalékok:

S.12.01. Eletbiztositasi és egészségségbiztositasi SLT biztositastechnikai tartalékok

Indexhez vagy befektetesi egysegekhez Egyéb életbiztositds

Egészségbiztositas (direkt biztositas)

Nem-életbiztositasi 0Osszesen (Eletbiztositasi
" szerzGdésekbdl eredd szerzodések az egészség-
Opcidt és Opcidt vagy és egészségbiztosi Aktiv biztositasi szerzédések

szerz6désekbdl

ereds és Egészség- Osszesen

viszontbiztositss | (Eletbiztositashoz
(aktiv hasonlé
viszontbiztositas) | egészségbiztositas)

Nyereség-
részesedéssel
jaro biztositas

Opciét és | Opciét vagy opcidtés | Opaétvagy “eredsss
garancidt nem| garanciat eQQSZSEQbI%tOSItBSI
tartalmazé | tartalmazd kOteleZettselgelkhez
szerzGdések | szerzGdések kalpcsqlodo
jaradékok

garanciat nem | garanciat garanciat garanciat kotelezettségektdl | viszont- |kivételével, a befektetési

nem | rtaimazé eltérd biztositasi  |biztositds| egységekhez kotott
tartalmazo | o «iecer | Kotelezettségekhez életbiztositasi
szerz8dések kapcsol6dd jaradékok szerzédésekkel egyiitt)

tartalmazé | tartalmazo
szerzédések | szerzédések

(ezer Ft)

Egy 6sszegben meghatarozott
ositastechnikai tartalékok R0010 0 0
|/ kiilbnleges céld A
gazdasagi egységek szerzédéseibdl és pénzigyi
viszontbiztositasi szerzGdésekbdl vald
megtériilések 6sszege, az egy 6sszegben
meghatarozott biztositastechnikai tartalékokhoz
kapcsolddd, a partner-nemteljesitésbél eredd ,
|vérhat6 veszteségek miatti kigazis utén R0020 0 0L
A legjobb becslés és a kockazati rahagyas
osszegeként kiszamitott biztositastechnikai
k

Brutté legjobb becslés R0030

Viszontbiztositasi szerzédésekbdl / kiildnleges cél
gazdasagi egységek szerzGdéseibdl és pénziigyi
viszontbiztositési szerz6désekbdl vald
megtériilések 6sszege, a partner-nemteliesitésbsl
ered§ vérhato veszteségek miatti kiigazitds utan

0 0 1271282 0 1271 282

R0080 0 0 a 0 0 0 0 0 0 0 1209 712 0 1209 712

Legjobb becslés minusz a viszontbiztositasi
szerz6désekbdl / kiilénleges céli gazdasagi
egység szerz8déseibdl és a pénziigyi
viszontbiztositési szerz6désekbdl vald
|megtériilések dsszege R0090 0
Kockazati rahagyas R0O100 0
Az atmeneti intézkedések hatasa a
biztositast ikai tartalékok

61 569 [ 61 569
3904 0 3904

Egy 6sszegben meghatérozott biztositastechnikai
tartalékok R0110

Legjobb becslés R0120

0
0
) 0
) 1275 186

o
o
[
1275 186

Kockazati réhagyas RO130
Biztositastechnikai tartalékok 6sszesen R0200

©|loiocio
o |ololo
olojocio
oloiocic
olo|e|e
oloiocio

A Forinttdl eltéré devizanemekkel nem szamoltunk, mert azok csak az UtasOr utasbiztositas kiilfoldi karainal és az AutéOr kotelezd gépjarm biztositas esetén a kdrok nagyon
kis hanyadaban fordulnak elé.
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Megitélésiink szerint a biztositdstechnikai tartalékok értékének kicsi a bizonytalansaga:

e Egyrészt a portfélid mérete és az eddigi tapasztalatok jé kozelitéssel becslik a felhasznalt
paramétereket.

”

e Madsrészt a biztositastechnikai tartalékokat szerz6désenként szamoljuk, és nem egy ,,atlagos
szerz8dés adatait hasznaljuk.

e Harmadrészt rendszeresen 6sszevetjlik a tobb éve alkalmazott és ellen6rzétt MSZSZ szerinti
tartalékkal, és az eltérés okait és mértékét elemezziik.

A biztositastechnikai tartalékok szintjében bekodvetkezett valtozasok a normal tzleti folyamat
eredményei, egyéb ok miatt Iényeges valtozas nem tortént.

D.3 Egyéb kotelezettségek
Fliggo kotelezettségek

A Tdrsasag nem rendelkezik ilyen kotelezettséggel.

A biztositastechnikai tartalékokon kiviili tartalékok

A Tdarsasag ezen a soron mutatja ki az MSZSZ szerinti mérlegben bemutatott céltartalékokat, azzal
megegyezd mértékben.

A céltartalékait, azok rovid lejaratu jellegére vald tekintettel, a biztosité nem diszkontilja.

Nyugdij-szolgaltatasi kotelezettségek

A Tarsasdg nem rendelkezik ilyen forrassal.

Viszontbiztositéval szembeni letéti kotelezettségek

A Tdrsasag a viszontbiztositdsi letéteket a Szolvencia Il mérlegben és a MSZSZ szerinti mérlegben
egyarant konzervativ médon bekerilési értéken értékeli, mivel a kiértékelési kamatlab alacsonyabb,
mint a kockdzatmentes hozam, és révid tavon az a Tarsasag vdrakozasa, hogy a kiértékelési kamatlab
a kockazatmentes hozamba simul.

Halasztott addékotelezettségek

Az értékelési elveket 1asd a halasztott adokoveteléseknél.

Szarmaztatott termékek

A Tarsasagnak nincs ilyen kotelezettsége

Hitelintézetekkel szemben fennallé kételezettségek

A Tarsasagnak nincs ilyen kotelezettsége
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A hitelintézetekkel szemben fenndllé kotelezettségektdl eltérd pénziigyi kotelezettségek

A Tdrsasdgnak nincs ilyen kotelezettsége.

Biztositasi és biztositaskozvetit6kkel szembeni kotelezettségek

Ez a pozicid tartalmazza azokat az 6sszegeket, amelyek a biztositasok kozvetitGinek jarnak (pl. jutalék,
ami jar a kozvetitének, de a Tarsasag még nem fizette ki).

Az értéket a MSZSZ mérlegbdl veszi at a Tarsasag és hozzdigazitja a Szolvencia ll
mérlegstruktirajdhoz. A Tarsasag nem alkalmaz diszkontdlast mivel révid lejaratu kotelezettségekrél
van sz0.

Viszontbiztositasi kotelezettségek

Ezen a soron a viszontbiztositdknak jard 6sszegek keriilnek kimutatasra. Nem tartoznak ide a
viszontbiztositdi letétek és kovetelések. Az értékelés megfelel a vonatkozd viszontbiztositasi
kovetelések eszkoz értékelésének.

A pozicié Sl értékét a MSZSZ szerinti mérlegbdl veszi 4t a Tarsasag, mivel a kotelezettségek egy éven
belll esedékesek, ezért diszkontaldst nem alkalmaz a Tarsasag.

Kotelezettségek (kereskedés, nem biztositas)

Ez a pozicid hasonlé a kévetelésekhez (kereskedés, nem biztositas) az eszkdz oldalon, és tartalmazza
a nem maganszemélyek felé fenndll6 kotelezettségeket.

Az értékelés harmonizal a neki megfelel6 eszkoz (kereskedés, nem biztositds) értékelésével. A
Szolvencia Il szerinti mérlegben a Tarsasag a MSZSZ szerinti értékkel megegyez6 értéket mutat ki.
Mivel a kotelezettségek egy éven beliil esedékeses ezért diszkontalast nem alkalmaz a tarsasag.

Az alapvet6 szavatol6 t6kéhez nem tartozé alarendelt kotelezettségek

A Tdrsasdgnak nincs ilyen kotelezettsége.

Az alapvet6 szavatold t6kéhez tartozé alarendelt kételezettségek

A Tdrsasagnak nincs ilyen kotelezettsége.

Egyéb, mashol nem kimutatott kotelezettségek

Ide tartozik minden kotelezettség, amelyek nincsenek mas mérlegtételekbe foglalva, jellemzéen:
e technikai, atvezetési elszamolasi szamlak egyenlegei
e elhatarolt koltségek.

Altaldban a valds érték és a MSZSZ szerinti kdnyv szerinti érték megegyezik. (Ezek eltérése esetén
szlikséges atértékelést végezni a Szolvencia Il mérlegben.) Mivel a kdtelezettségek egy éven belil
esedékesek, ezért diszkontalast nem alkalmaz a tarsasag.

Lizing megallapodasbdl eredd jovSbeni kotelezettségek
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A Tdarsasag irodabérletbdl ered6en éves szinten 190 152 EUR irodabérleti dij fizetési kotelezettsége
van. Az irodabérleti szerz6dés legkordbban 2017.12.31. datumra mondhaté fel, amelyrél a bérbeaddét
(2017.06.30-ig) koteles irasban tajékoztatni. Ezen kotelezettséget a tarsasag a mérlegében nem
jeleniti meg.

Az iranyelvvel 6sszhangban, ha a valds érték mas moédon nem megallapithatd, a Tarsasag alternativ
értékelési technikakat alkalmaz. A Tarsasag torekszik arra, hogy minél kevesebb esetben alkalmazzon
modell-alapu értékelést.

Alternativ értékelési technikak hasznalatakor olyan kockazatkiigazitdsokat hajt végre a Tarsasag,
amiket az aktiv piacokon a piaci szerepl6k is tennének annak érdekében, hogy az 6sszes lényeges
kockazatot (mint a hitelkockazat és a likviditasi kockazat) kezelni tudjak. Az értékelési technikak kozé
tartoznak tébbek kozott az alabbiak:

(a) szokasos piaci feltételek mellett lebonyolitott, kozelmultbeli tranzakcidkbdl kinyerhetd
informacidk felhasznalasa,

(b) benchmark (legfébb tulajdonsdgaiban azonos) eszk6zo6k drazasabdl nyert informdacidk alapjan
(c) opcidarazasi modellek, valamint
(d) diszkontdlt pénzaram-elemzés (DCF).

Az értékelési modelleket a Tarsasag rendszeresen frissiti mind az adatokat, a paramétereket és a
feltételezéseket, mind a tipust illetéen annak érdekében, hogy azok pontosan tikrozzék az aktualis
piaci allapotokat és mérvaddak maradjanak.

Amennyiben a Tarsasag altal kozvetlendl vasarolt eszkdzokre valds piaci ar nem elérheté, illetve ha az
irdnyelv altal elvart mély, likvid, transzparens (DLT) piac egy adott eszkézre nem all rendelkezésre, a
Tdrsasag alternativ értékelési technikdkat alkalmaz. A Tarsasag befektetéseinek csak kis hanyada
eshet ebbe a kategdridba. A zartkord, nyilvanos piacra nem bevezetett kdtvénykibocsatdsokon vald
részvétel a legjellemz6bb ezek kozil. Bizonyos kétvények esetében bar nyilvdnos piacra be vannak
vezetve, az adott piac nem aktiv, ezért a papirok a nem nyilvdnos kétvényekhez hasonléan
viselkednek.

Amennyiben a kotvény kibocsatdja drat jegyez a kotvényekre, a Tarsasag ezt az arat fogadja el
értékeléskor. Amennyiben a kdtvény kibocsatdja nem, de valamely forgalmazd jegyez rendszeres
arat, akkor azt kell hasznalni. Egyes vallalati kotvényeknél, ahol semmilyen rendszeres arjegyzés
nincs, a Tarsasag az elérhetd nyilvanos kotésekbdl szarmazd hozamadatok alapjan értékel. Egyes
kotvényeknél arjegyzés van, de nem nyilvanos és nem teljes kor(, itt az utoljara tényleges tranzakciot
eredményezs ismert kotésekbdl szarmazé hozamadatok alapjan értékel a Tarsasag. Amennyiben ez
sem elérhetd, a Tarsasag a kotvények varhato cash-flowja alapjan DCF modellt alkot. A modellhez
haszndlt input adatokat évente felllvizsgalja (bekerlléskori hozam, kockdazatmentes hozam,
kibocsaté szolvencidjara vonatkozé nyilvanosan elérhet6 informacidk). A modellhez hasznalt
nyilvdnos adatok értékelését a Tarsasag végzi, a nyilvanossagra keriilé adatok id6belisége, teljes
korlisége el6re nem biztosithatd, ezért a modell alapu Ujraértékelés nagy értékbeli valtozast okozhat.

A Tarsasag jelenleg nem alkalmazza a fenti értékelési technikakat.

Amennyiben az atvilagitott befektetési alapokban talalhaté olyan eszkdz, amelyet alternativ
értékelési technikakkal értékelt az alapkezel6, a Tarsasag ezt az értéket elfogadja, amig megalapozott
oka nincs az ellenkezGjére.
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D.5 Egyéb informaciok

A D1-D4 alfejezetekben leirtakon kiviil nincsenek tovabbi Iényeges informaciok.
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E Tokekezelés

E.1 Szavatolotoke

A Magyar Posta Biztositd Zrt. szavatolé t6kéje:

S.23.01. Szavatolo toke

2015 YE | 1. szint — 2016 YE | 1.szint —

Osszesen | korlatlan

Osszesen | korlatlan

(ezer Ft)
Alapvet6 szavatolo toke 6sszege a mas pénziigyi
szektorbeli részesedések miatti, az (EU) 2015/35
felhatalmazason alapul6 rendelet 68. cikke szerinti
levonasok elétt
TorzsrészvénytOke (sajat részvényekkel egyitt) R0010 754 625 754 625 . 754 625 754 625
A torzsrészvénytbkéhez kapcsolddo téketartalék R0030 | 2 579 905 2 579 905 2579 905! |
Indulo toke, tagsagi hozzajarulas vagy ezekkel
egyenértéki alapvetd szavatolotGke-elemek biztositd
egyesiletek és egyestileti formahoz hasonléan miikodé
biztositok esetén R0040 0 0
Alarendelt egyesiileti tagi szamlak RO050 ) )
Nyereségrészesedésbd| szarmazo szavatold téke R0070 0 0
ElsGbbségi részvények RO090 0 0
Az els6bbségi részvényekhez kapcsolodo téketartalék RO110 0 0
Atértékelési tartalék R0O130 | 2 619 534 3201472 3201472}
Alarendelt kotelezettségek RO140 0
A netto halasztott adokovetelések értekeével megegyezo RN
6sszeg R0160 0 N 0
A feligyeleti hatosag altal alapvetd szavatold tokeként
jovahagyott, fent nem emlitett egyéb szavatolotdke-
elemek R0180 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
A pénziigyi beszamoloban szereplé szavatolotoke-
elemek, amelyek atértékelési tartalékként nem
kimutathatok és nem felelnek meg a szavatolé
toke Szolvencia IL szerinti kritériumainak
A pénzigyi beszamoloban szereplo szavatolotoke-elemek, |-
amelyek atértékelési tartalékként nem kimutathatok és
nem felelnek meg a szavatold téke Szolvencia II. szerinti
kritériumainak R0220 0 0
Levonasok
A penz- es hitelintéezetekben fennallo reszesedesek miatti
levonasok R0230 () 0 0 0 ) 0 0 0
Osszes alapvet6 szavatolo toke a levonasok utan | po599 5 954 064! 5 954 064 0 0 0 6 536 002 6 536 002 0 0 °

Kiegészit6 szavatolo téke

Igény szerint lehivhato befizetetlen és lehivatlan N N ] ]
térzsrészvénytdke R0300 0 " LN 0,7\ 0i N
Igény szerint lehivhaté befizetetlen és lehivatlan induld NS NS
téke, tagsagi hozzajarulds vagy ezekkel egyenértékii :x: }{
alapvetd szavatolotéke-elemek biztositd egyesiiletek és PR AR
egyesiileti formahoz hasonléan miikédé biztositok esetén | R0310 0/ N 0/ N\
Igeny szerint lehivhato befizetetlen es lehivatlan

els6bbségi részvények R0320 0 0 0 0
Jogilag kételez6 erejli kbtelezettségvallalds az aldrendelt

kételezettségek igény szerinti lejegyzésére és kifizetésére R0330 0 0 0 0
Akkreditivek és garanciak a 2009/138/EK iranyelv 96. S N

cikkének (2) bekezdése szerint R0340
Akkreditivek és garanciak, amelyek nem tartoznak a
2009/138/EK irdnyelv 96. cikke (2) bekezdésének hatalya
ald R0350
Potlolagos tagi befizetési kotelezettsegek a 2009/138/EK
iranyelv 96. cikke (3) bekezdésének elsé albekezdése

alapjan R0360 0} 0.

Potldlagos tagi befizetési kotelezettségek — a

2009/138/EK irdnyelv 96. cikke (3) bekezdésének elsd

albekezdése alapjan el6irttdl eltér6 potidlagos tagi

befizetési kotelezettségek R0370 0 0 0 0

Egyéb kiegészitd szavatolotSke-elemek R0390 0 0 0 0
Kiegészit6 szavatolo téke Gsszesen R0400 0 0 0
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Rendelkezésre allo és figyelembe vehet6
szavatold téke
A szavatolotoke-sziikségletnek valé megfelelés
szempontjabol rendelkezésre allé szavatol6 téke R0O500
dsszesen 5 954 064| 5 954 064 0 0 0 6 536 002| 6 536 002 0 0
A minimalis tékesziikségletnek valé megfelelés
szempontjabol rendelkezésre allo szavatolé toke | R0510
osszesen 5 954 064| 5 954 064 0 0 6 536 002| 6 536 002 0 0
A szavatolétoke-sziikségletnek valé
megfeleléshez figyelembe vehet6 szavatolo téke R0540
oOsszesen 5 954 064| 5 954 064 0 0 0 6 536 002| 6 536 002 0 0
A minimalis tékesziikségletnek valé megfeleléshez
figyelembe vehet6 szavatolo téke 6sszesen RO550
5 954 064| 5 954 064 0 0 6 536 002| 6 536 002 0 0
Szavatolotéke-sziikséglet RO580 | 2 667 382 2 166 589
Minimalis t6kesziikséglet R0O600 | 1158 211 1146 408
A figyelembe vehet6 szavatolo téke és a R0620
szavatolotoke-szilkséglet aranya 223% 302%
A figyelembe vehet6 szavatolo téke és a minimalis RO640
tokeszilkséglet aranya 514% 570%
0060 0060

Atértékelési tartalék

Az eszkdzok kotelezettségeket meghalado tébblete R0700 5954 064 6 536 002

Sajat részvények (kozvetlenl és kozvetve birtokolt) R0710 0 0

Vérhato osztalékok, kifizetések és dijak R0720 0 0

Egyéb alapvetd szavatolotSke-elemek R0730 3 334 530 3 334 530

A korlatozott szavatolotoke-elemeknek megfelelo

kiigazitas az illeszkedési kiigazitasi portfdliok és az

elkilonitett alapok tekintetében R0740 0 [}

Atértékelési tartalék RO760 | 2 619 534 3201 472
Varhat6 nyereség

Jovobeni dijakban foglalt varhato nyereség (EPIFP) —

Eletbiztositasi tizletag R0770 0 0

Jovobeni dijakban foglalt varhatd nyereség (EPIFP) — Nem-

életbiztositasi Uizletag R0780 0 434 127

Jovébeni dijakban foglalt varhaté nyereség RO790
(EPFIP) 6sszesen 0 434 127

A rendelkezésre allé szavatolotSke egyes elemeinek targyévi nyitd illetve zaré értékét a fenti tablazat
tartalmazza. Lényeges valtozadsok az egyes tGkeelemek kezelésében, besoroldsdban nem torténtek.

Osztalék

A tarsasagnal nem tortént osztalékfizetés.

Az eszkéz oldal eltérései

Az eszkoOz oldal egyes sorainak targyévi nyitd és zaro értéke kozti eltérését a kordbban illetve a
targyévben meghozott lzleti dontések kovetkeztében végrehajtott gazdasagi események, az egyes
sorok kalkulaciéjanal figyelembevett feltételezések, paraméterek, valamint kilsé kdrilmények
valtozasa egylttesen eredményezte.

A kételezettség oldal eltérései

A kotelezettség oldal egyes sorainak targyévi nyitd és zaré értéke kozti eltérését a kordabban illetve a
targyévben meghozott lzleti dontések kovetkeztében végrehajtott gazdasdgi események, az egyes
sorok kalkulaciéjanal figyelembevett feltételezések, paraméterek, valamint kiilsé kérilmények
valtozdsa egylittesen eredményezte.

Alapvet6 szavatolotSke elemek attekintése

Az alapvet6 tGkeelemek attekintése az E fejezet elején talalhaté tablazatokban talalhato.
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A Tdarsasag t6keszerkezete harom elembdl all: jegyzett t6ke, t6ketartalék és atértékelési tartalék
(reconciliation reserve). Mindharom elem Tier 1 (1. szint(i t6keelem) besorolasu.

Az Tier 1 szintre besorolt tékeelemekre a Bizottsag (EU) 2015/35 rendelet 71. cikke (1) bekezdésének
e) pontjanak valé megfelelés céljabdl alkalmazott t6keveszteség-elnyelési mechanizmus részlete ugy
érvényeslil, hogy az ide besorolt t6ke elemeket a tarsasag ugyanezen rendelet 71. cikke (5)
bekezdésének megfelel6en leirja.

A részvényt6két a Tier 1. szinten kell figyelembe venni. Ezt a tételt a MSZSZ mérlegbdl vessziik.

A befizetett tobbletet a t6ketartalék jelenti, melynek értékét az MSZSZ mérlegbdl veszi a Tarsasag.

Az atértékelési tartalék azt a tartalékot jelenti, mely tartalmazza a fel nem osztott szamviteli
nyereséget és athidalja a kiilonbséget a szamviteli értékelés és az SlI értékelés kozott.

Az atértékelési tartalékot a Szolvencia Il szabalyozas kdvetelményei szerint az 1. szint( szavatolétGke
elemei kozott kell figyelembe venni.

Az atértékelési tartalékot, mint az eszkdzoknek a Szolvencia Il szerinti valds értéken elkészitett
mérlegében a kotelezettségeket meghaladd tobbletét kell kiszamitani, és a kovetkezéket kell levonni
beléle:

e Sajat részvények (amit a mérlegben az eszk6zok kozott tartanak nyilvan);
e El6relathatd osztalékok és részesedések;

e Egyéb alapvetd szavatolotSke elemek — az egyéb alapvet6 szavatolétéke elemek kozé
tartozik az 6sszes szavatoldtGke elem kivéve az alarendelt kotelezettségek és maga az
atértékelési tartalék (a korkoros fluggések elkeriilése végett). Ezen fellil a sajat részvényeket
le kell vonni a részvényt&kébdl;

e Elkulonitések alkalmazasa miatt korlatozott szavatoldtGke elemek — a korlatozott t6keelemek
rendszerint nem relevansak Magyarorszagon. Ezért a ,nem alkalmazandd” munkafeltevést
hasznaltuk.

A Tarsasag nem rendelkezik alarendelt kélcsontékével.

Jelenleg a Tarsasagnak nincs ilyen eszkoze.

15 A részvények névértéke és kibocsatasi arfolyama kozotti kiilonbség.
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Egyéb tételek, amelyeket a feliigyel6 hatdsdg elfogad szavatolotéke elemként és fentebb nem
keriiltek meghatdrozdsra

Jelenleg ez a tétel nem alkalmazhaté a Tarsasagra.

A mérlegben taldlhaté szavatolotéke elemek, amelyeket az dtértékelési tartaléknak nem kell
reprezentdlnia, és amelyek nem elégitik ki a Szolvencia Il szavatolotéke elemekkel kapcsolatos
kévetelményeket

Jelenleg ez a tétel nem alkalmazhaté a Tarsasagra.

A szavatolotéke-kévetelmény kielégitéséhez figyelembe veheté szavatolotéke elemek

Fennall a szavatolot6ke-sziikségletnek (SCR) valé megfelelés, ha az aldabbi kovetelmények kielégilnek:
e az1.szinthez tartozé figyelembe vehet6 6sszegek az SCR-nek legaldbb a felét kiteszik;
e a 3.szinthez tartozd figyelembe vehet6 6sszegek nem érik el az SCR 15%-at;

e a2.és3.szinthez tartozo figyelembe vehet6 0sszegek nem haladjak meg a
szavatoldtSke-sziikséglet 50%-at.

Ezen feliil a szavatolotSke elemek limitjei az aldbbiak szerint kapcsolddnak az SCR-hez:

e az1.szint minden eleme, amelyik nem esik korlatozas al3, figyelembe vehet6 az SCR
fedezésénél;

e akorlatozott elemek az 1. szinthez tartozd szavatolétéke elemek Gsszességének 20%-aig
vehetGk figyelembe;

e a20%-os limitet meghaladd korlatozott elemek, mint 2. szint({i szavatoldtéke elemek
allnak rendelkezésre, feltéve, hogy megfelelnek a fent emlitett kovetelményeknek;

e a2.szint elemeit az SCR 50%-3ig lehet figyelembe venni azzal a feltétellel, hogy a
figyelembe vehet6 2. szintl elemek és a figyelembe vehet§ 3. szintl elemek 6sszege nem
haladhatja meg az SCR 50%-at;

e a 3.szintl elemeket az SCR 15%-aig lehet figyelembe venni azzal a feltétellel, hogy a
figyelembe vehet6 2. szintl elemek O0sszege és a figyelembe vehet6 3. szintl elemek
Osszege nem haladhatja meg az SCR 50%-4t.

A Tdrsasag szavatolotbke-sziikséglete 2.167 e Ft, mely 100%-ban lefedhet6 1-es szinti
t6keelemekkel.

A figyelembe veheté szavatolotéke elemek, amelyek megfelelnek a minimadlis tokekévetelménynek
(MCR)

Az MCR-nek valdé megfelelés teljesiil, ha a figyelembe vehet 1. szintli elemek 6sszege kiteszi az MCR
legalabb 80%-4t.

Ezen feliil a szavatolotSke elemekre megallapitott limitek a kvetkez6képpen kapcsoléddnak az MCR-
hez:

e minden 1. szintl nem korlatozott elem figyelembe vehet6 az MCR fedezeténél

o akorlatozott elemeket az 6sszes 1. szintli elem 20%-3ig lehet figyelembe venni
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e 2 20%-os limitet meghaladé korlatozott elemek, mint 2. szintl szavatolotSke elemek
allnak rendelkezésre, feltéve, hogy megfelelnek a 2. szintl szavatoldtGke elemekre

vonatkozd kévetelményeknek
e a2, szintl elemek az MCR 20%-ig vehetbk figyelembe.
A Tdarsasag minimalis t6kesziikséglete 11.46 e Ft, mely 100%-ban lefedhetd 1. tipusu t6keelemek
A szavatoldtéke alakuldsa az iizleti terv id6horizontjdn
Az erre vonatkozé informacidkat a C8. fejezet tartalmazza.

A szamviteli térvény szerinti sajat téke és a Szolvencia Il mérlegben kimutatott eszk6z6k
kotelezettségeket meghalado tébblete kozétti kiilonbozetek

A szamviteli térvény szerinti sajat tGke és a Szolvencia Il mérlegben kimutatott eszkdzok
kotelezettségeket meghaladé tobblete kdzotti kiilonbozetet az eszkdzok és kotelezettségek D
fejezetben bemutatott értékelési kiilonbozetekei indokoljak.

E.2 Szavatoldotdke-sziikséglet és minimalis tokesziikséglet
A szavatolotoke-sziikséglet (SCR) attekintése

A Tdrsasdag szavatolotGke-szikségletét és minimalis t6keszlikségletét a 2016. év végi zard adatok
alapjan szamitotta, a szavatoldtGke-sziikségletet a standard formula segitségével hatarozta meg;
(részleges) belsé modellt illetve vallalatspecifikus paramétereket nem alkalmaz. A Térsasag
egyszerUsitéseket olyan mértékben alkalmaz csak, melyek az ardnyossag elve szerint nem
materialisak, azaz alkalmazdsuk nem eredményez lényegesen eltérd szamitasi eredményt. A
t6keszlikséglet-szamitasokat a Biztosité Kozgy(ilése elfogadta, a felligyeleti hatdsag e jelentés
elkészitéséig nem vizsgalta.

A szamitasokat az anyavallalattol (Talanx csoporttél) kapott Ms Excel alapu eszkoz segitségével
végeztiik el.

A szamitasok eredményét az alabbi tablazat mutatja.

A Magyar Posta Biztosito Zrt. szavatolétSke-sziikséglete:

kel.
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S.25.01. Szavatolotéke-sziikséglet — a standard formulat alkalmazo biztositok esetén

Egyszerii-
sitések

(ezer Ft) 0110
Piaci kockézat R0010 487 417 0 370340] < 0
Partner-nemteljesitési kockazat R0020 1555 109 606 890
Eletbiztositasi kockazat R0030 0 0 0 0 0 0
Egészségbiztositasi kockazat R0040 185 143 0 0 196 959 0 0
Nem-€életbiztositasi kockazat R0050 1192 263 0 0 1452 863 0 0
Diverzifikécio R0060 -807 568 -623 446
Immaterilis javakkal kapcsolatos kockézat R0070 0 0
Alapvetd szavatolotok iiksé R0100 2612 364 2003 607

A szavatolotoke-sziikséglet kiszamitasa

Miikodési kockazat R0130 271 293 319 813
A biztositastechnikai tartalékok veszteségelnyelé képessége R0140 0 0
A halasztott adok veszteségelnyeld képessége R0150 -216 274 -156 831
A 2003/41/EK iranyelv 4. cikkével 6sszhangban mikddtetett tzletagak

t6kekovetelménye RO160 0 0
Szavatol6t6ke-sziikséglet a tébblettéke-kévetelmény nélkiil R0200 2 667 382 2166 589
El6irt tobblettéke-kovetelmény R0210 0 0
Szavatolotdke-sziikséglet R0220 2 667 382 2166 589

A szavatolotdke-sziikségletre vonatkozo egyéb informaciok
Az idOtartam-alapu részvenypiaci kockazati részmodulra vonatkozo

t6kekovetelmény R0400 0 0
A fennmaradd részre vonatkozo elvi szavatolotéke-sziikséglet Gsszesen R0410 0 0
Az elkiildnitett alapokra vonatkozd elvi szavatolotGke-sziikséglet Gsszesen R0420 0 0
Az illeszkedési kiigazitasi portfdliokra vonatkozd elvi szavatolotoke-sziikséglet

dsszesen R0430 0 0
Az elkilonitett alapokra vonatkozo elvi szavatolotoke-sziikséglet dsszesitése

miatti diverzifikacios hatasok a 304. cikk szerint R0440 0 0

A szavatol6t6ke-szikséglet csdkkent az el6z6 évhez képest. Ennek okai a kovetkez6k:

e A piaci kockazat csokkenésének egyik oka az, hogy a kockdzatmentes hozamgorbe lejjebb
tolddott, igy a relativ eltérések abszolut értelemben csdkkentek, masik oka pedig az, hogy a
portfélidban Iév6 befektetési alapok csdkkentették részvénykitettségliket.

e A partner-nemteljesitési kockazat csokkenésének oka a befektetési politika tudatos
valtozasa: a bankokkal szembeni kitettségiinket allampapir-vasarlassal csokkentettiik.

Részletes attekintés az egyes kockazatokra vonatkozodan az el6z6 év vége (Day One), valamint a
vizsgdlt id6szak vége kdzott:
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2015YE 2016YE

Tékemedgfelelési-mutaté (CAR) 223,2% 301,7%
Szavatol6toke-sziikséglet (SCR) 2 667,4 2 166,6
Rendelkezésre all6 és figyelembe veheté szavatol6 toke 5954,1 6 536,0

SCR 2 667,4 2 166,6

Piaci kockazat 487,4 370,3
Partner altali nemteljesitési kockazat 1555,1 606,9
Eletbiztositasi kockazat - -
Egészségbiztositasi kockazat 185,1 197,0
Nem-életbiztositasi kockazat 1192,3 1452,9
Miikodési kockazat 271,3 319,8
Alapveté szavatolotoke-sziikséglet 2612,4 2 003,6
A biztositastechnikai tartalékok veszteségelnyel6 képessége - -
A halasztott adok veszteségelnyeld képessége -216,3 -156,8

MCR 1158,2 1146,4

Ce:::ém;::at:oklzstzauklzsegletet fedezo6 rendelkezésre all6 és figyelembe 59541 6 536,0

:rggxglembe vehet6 szavatol6 téke és a minimalis tékesziikséglet 514,1% 570,1%

A 2016-0s évben szignifikdnsan csokkent a piaci kockdzat, aminek f6 oka a megnévekedett
allamkotvény dllomany, valamint a javuld hitelmindsitések voltak. Az elmult év soran javult a vallalati
kotvény befektetések hitelminGsitGi besoroldsa, ami kedvez6en hatott a koncentracids kockazatra. A
kockazatok csokkenését elGsegitette a Tarsasag altal alkalmazott diverzifikacios stratégia. A
megnovekedett vallalati kétvény dllomany miatt kismértékben nétt viszont a kamatrés kockazat.

A 2016-0s évben szamottevéen csokkent a partnerkockdazat, aminek f6 oka a befektetési portfélio
atalakitasa volt. A megemelkedett befektetési dllomanybdl kisebb rész kerllt pénzpiaci eszkdzokbe,
jelent&sen csokkent a befektetési portfélioban a bankbetétek aranya. Emellett jelentds javulast
okozott a partner altali nemteljesitési (default) kockazat esetében a banki partnerek
hitelminGsitésében bekovetkezd javulds. A kockazatok csokkenését elésegitette a Tarsasag altal
alkalmazott diverzifikacids stratégia is.

A Tdrsasdg szavatolét6ke-megfelelése kivald (301,7%), a rendelkezésre allo és figyelembe vehetd
szavatolotékéje 6.536 e Ft, szavatoldtSke-sziikséglete 2.167 e Ft.

Az erre vonatkozé informacidkat a C8. fejezet tartalmazza.

A Magyar Posta Biztositd Zrt. minimalis t6keszikséglete:
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S.28.01.01. Linearis formula komponens nem-életbiztositasi és viszontbiztositasi kotelezettségekre

vonatkozéan

(ezer Ft)

MCRy, Result

R0010

2015 YE

Gyogyaszati koltsegek téritésere vonatkozo biztositas es

(ezer Ft)

Nett6 legjobb
becslés és az
egy O0sszegben
meghatarozott
biztositastechni
kai tartalékok
(viszontbiztosit
as/kiilonleges
céli gazdasagi

az utols6 12
hénapban
(viszontbizto-
sitas nélkiil)

2016 YE

Netto legjobb becslés és az egy |Nett6 d

osszegben meghatarozott
biztositastechnikai tartalékok

utols6 12
hénapban

(viszontbiztositas/kiilonleges |(viszontbiztositas

céli gazdasagi egység nélkiil)

nélkiil)

aranyos viszontbiztositas R0020 11 004 817 985
Jovedelembiztositas és aranyos viszontbiztositas R0030 47 192 252 670
Uzemi balesetbiztositds és arényos viszontbiztosttas R0040 0 0
Gépjarmi-feleldsségbiztositas és aranyos viszontbiztositas | R0050 2002 614 2838 214
Egyéb gépjarmi-biztositas és aranyos viszontbiztositas RO060 44 703 132 705
Tengeri, legi es szallitasi biztositas es aranyos

viszontbiztositas R0070 0 0
TUz- és egyéb vagyoni kar biztositasa €s aranyos

viszontbiztositas R0080 218 713 2 748 688
Altalénos felelésségbiztosités és aranyos viszontbiztositas R0090 0 180
Hitel és kezességvallalasi biztositas €s aranyos

viszontbiztositas R0100 0 0
Jogvédelmi biztositas és aranyos viszontbiztositas RO110 0 0
Segitségnyujtas és aranyos viszontbiztositas RO120 0
Kilonbozo pénzigyi veszteseégek biztositasa és aranyos

viszontbiztositas RO130 212 5 550
Nem aranyos egészség-viszontbiztositas RO140 0 0
Nem aranyos baleseti viszontbiztositas RO150 0 0
Nem aranyos tengeri, légi és szallitési viszontbiztositas RO160 0 0
Nem aranyos vagyon-viszontbiztositas RO170 0 0

30
18 141 869 025
46 287 262 705
0 0
3 004 696 3226 373
58 494 171 820
0 0
245 698 2 942 609
1543 240
0 0
0 0
0
7 448
0 0
0 0
0 0
0 0
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Linearis formula komponens életbiztositasi és viszontbiztositasi kotelezettségekre vonatkozéan
(ezer Ft) C0040

C0040
|MCR._ Result R0200 527 1293

Nett6 legjobb
becslés és az
egy o6sszegben
meghatarozott
biztositastechni
kai tartalékok
(viszontbiztosit
as/kiilonleges
céli gazdasagi

Nett6 dijelGiras
az utols6 12
hénapban
(viszontbizto-
sitas nélkiil)

osszegben meghatarozott utols6 12
biztositastechnikai tartalékok honapban
(viszontbiztositas/kiilonleges |(viszontbiztositas
céli gazdasagi egység nélkiil) nélkiil)

C0050 C0060

Nyeresegreszesedessel jaro kotelezettsegek — garantalt
szolgaltatasok

Nyereseégrészesedéssel jaro kotelezettségek — jovobeni
diszkrecionalis nyereségrészesedések R0220 0
Indexhez vagy befektetési egységekhez kotott
életbiztositasi kételezettségek R0230 0
Egyeb eletbiztositasi (elet-viszontbiztositasi) es
egészségbiztositasi (egészség-viszontbiztositasi)

kotelezettségek R0240 25100; .~

Teljes kockaztatott toke az eletbiztositasi es elet- | [Tl . L

viszontbiztositasi kételezettségek dsszessége S

tekintetében R0250 | ..~ e 0

Linedris MCR R0300 744 919 891 373
SCR R0310 2 667 382 2 166 589
MCR fels6 korlatja R0320 1200 322 974 965
MCR alsd korlatja R0330 666 846 541 647
Kombinalt MCR R0340 744 919 891 373
MCR abszolut korlatja R0350 1158 211 1 146 408

lis tok iikségl R0400 1158 211 1 146 408

A minimalis t6keszlikséglet szamitdsahoz az alabbi alapadatokat hasznaltuk fel: a nettd
biztositastechnikai tartalékok 6sszege 3 436 millid forint, az elmult 12 hénap nettd dijelGirasanak
Osszege 7 473 millid forint. A minimalis t6keszlkségletet tovabbra is az abszolut alsé korlat hatarozza
meg.

Osszefoglalas

A Tdrsasag minimalis t6keszikségletet fedez6 rendelkezésre allo és figyelembe vehetd szavatold
t6kéje 6536 e Ft, minimalis t6kekovetelménye 1146 e Ft, igy a figyelembe vehetd szavatold téke és a
minimalis t6kesziikséglet aranya 570,1%.

E.3 Az id6tartam-alapu részvénypiaci kockazati részmodul hasznalata a
szavatolotoke-sziikséglet szamitasa soran

A Tdrsasdg nem alkalmazza az almodult az SCR szdmitds soran.

E.4 A standard formula és az alkalmazott bels6é modellek k6zo6tti eltérések

A Tdrsasdg nem alkalmaz bels6 modellt.
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E.5 A minimalis t6kesziikséglet és a szavatolotoke-sziikséglet nem teljesiilése

A Tdrsasdag esetében még nem fordult el6 nem megfelelés az MCR- és SCR- kbvetelményeknek.

E.6 Egyéb informacidk
A Tdrsasdg nem hasznal biztositéspecifikus paramétereket.

A Tarsasag tagallama nem élt a 2009/138/EK iranyelv 51. cikke (2) bekezdésének harmadik
albekezdésében biztositott lehetdséggel.

A Tdrsasag szamara a székhelye szerinti felligyelet nem irt el§ tobblett6ke-kdvetelményt. A
Felligyelet azonban a piac dsszes szerepl6jétdl, igy a Tarsasagtdl is elvdrja a szavatolotSke-sziikséglet
felett 50% volatilitasi t6kepuffer meglétét, amelynek a Tarsasag mind jelenleg, mind a kézéptavu
Gzleti terv teljes id6horizontjan megfelel.
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